JULKINEN

Fortumin Elakesaation omistajaohjaus

Lisdeldkesaatioista ja lisdelakekassoista annetun lain (947/2021) 6 luvun 33§:n mukaan elakesdatiolla tulee olla
omistajaohjauksen periaatteet.

Lisdksi lain 6 luvun 34 §:ssd madrataan, ettd omaisuudenhoitajan toteuttaessa omistajaohjausta eldkesaation
lukuun, elakesaation on julkistettava tiedot omaisuudenhoitajan danestyskayttaytymisesta seka
omaisuudenhoitajan kanssa tehdyista jarjestelyista.

Omistajaohjaus
Sijoitustoiminta

Elakesaation tavoitteena on sijoittaa lain vaatimalla tavalla varat turvaavasti ja tuloa tuottavasti seka
eldkesaation maksuvalmiutta silmalla pitaen. Sijoitustoiminta on pitkdjanteista toimintaa, joten elakesaation
varat on sijoitettu tavoitteena mahdollisimman hyva sijoitustuotto pitkalla aikavalilla likvidisyysvaatimukset
huomioiden.

Elakesaatio sijoittaa paasaantoisesti rahastoihin. Suomalaisissa osakkeissa eldakesdatiolla on tdyden mandaatin
sopimus Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen kanssa (Danske Bank). Elakesdation sijoitussalkku on hyvin
hajautettu omaisuuslajeittain, maantieteellisesti seka eri varainhoitajille.

Omistajaohjauksen kaytto

Eldkesaatiolla on suoria osakesijoituksia tyonantajayritykseen. Ndiden osalta Eldkesaatio ei kayta
mahdollisuutta omistajaohjaukseen, koska Eldkesdatiolla ei ole oikeutta kayttaad tydnantajayhteisonsa
osakeomistuksiin liittyvia oikeuksia.

Muiden suorien osakesijoitusten osalta Elakesaatiolla on mahdollista kdyttdaa oikeutta omistajaohjaukseen.
Eldkesaatio ei kuitenkaan ole kayttanyt oikeutta omistajaohjaukseen, koska osuudet omistetuista yhtidista
ovat melko pienia.

Koska Elakesaatio ei kdyta oikeutta omistajaohjaukseen, niin omistajachjauksen merkitys elakesaation
sijoitusstrategiassa on vahainen.

Eturistiriidat

Koska Elakesaatio ei kdyta suorien osakesijoitusten osalta mahdollisuutta omistajaohjaukseen ja rahastojen
kautta tapahtuva epasuora omistajaohjaus ei ole merkittavaa, Eldkesaatio ei tunnista omistajaohjaukseen
liittyvia eturistiriitoja.

Omaisuudenhoitajan danestyskayttaytyminen

Eldkesaatio on ulkoistanut tdyden mandaatin varainhoitosopimuksella osan sijoitustoiminnastaan Danske
Bankille. Sopimuksen mukaan Danske Bank sijoittaa ainoastaan kotimaisten porssiyhtididen suoriin

osakesijoituksiin, joten kaytettdvalla omaisuudenhoitajalla ei ole danestysoikeutta Eldkesdation sijoitusten
kautta.
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Eldkevastuun keston ja luontoon huomiointi oman padaoman ehtoisessa sijoittamisessa

Elakesaatiolla on suoria osakesijoituksia vain kotimaisiin porssiyhtidihin. Sijoitukset ovat pitkaaikaisia, mutta
helposti realisoitavissa. Koska eldkevastuu purkautuu hitaasti, sijoittaminen pitkdjanteisesti sopii eldkevastuun
luonteeseen ja kestoon likviditeettitarve huomioiden.

Jarjestelyt omaisuudenhoitajan kanssa

Eldkesaatiolla on tdyden mandaatin varainhoitosopimus Danske Bankin kanssa. Alla on kuvattu
varainhoitojdrjestelyyn liittyvat jarjestelyt.

Eldkevastuun luonteen ja keston huomiointi

Omaisuudenhoitajan kanssa tehdyssa sopimuksessa on rajattu sijoitustoiminta kotimaisiin osakkeisiin.
Sopimukseen kuuluu vain osa sijoitussalkusta. Talla tavalla on huomioitu matemaatikon laskelman mukainen
eldkevastuun rakenne ja purkautuminen seka Eldakesaation likviditeettitarve, jotta Elakesaatio varmistuu
kuukausittaisesta elakkeiden maksusta.

Vaikutus kohdeyhtioon

Omaisuudenhoitajan kanssa tehdyssa sopimuksessa eldkevastuun luonne ja kesto otetaan huomioon
sopimuksen mukaan sallimalla vain sijoitukset suoriin osakkeisiin seka talletuksiin. Sopimuksen mukaan suorat
osakesijoitukset tehdaan vain kotimaisiin osakkeisiin pois lukien Fortum Oyj:n osakkeet. Sopimuksen mukaan
sijoitustoiminnassa pyritaan vertailuindeksia parempaan tuottoon ottaen kuitenkin huomioon sopimuksen
rajoitukset. Talla pyritddan kannustamaan omaisuudenhoitajaa kohdeyhtididen analysointiin ja parhaimpien
yhtididen seulomiseen ja sitd kautta parempaan tuottoon pitkalla aikavalilla.

Omaisuudenhoitajan tulosten arviointi

Omaisuudenhoitajan tulosta arvioidaan sijoitustoiminnan tuottoprosentin avulla seka vertaamalla tayden
mandaatin salkun tuottoa vertailuindeksiin, joka on OMX Helsinki Cap Gl. Arviointi tehddan kuukausittain.
Arvioinnissa tarkastellaan kuluneen kuukauden toteutunutta tuottoa, kuluvan vuoden toteutunutta tuottoa
seka tuottoa sopimuksen alusta verrattuna vertailuindeksiin. Koska sijoitustoiminta on pitkajanteista
toimintaa, salkun tuoton vertaaminen vertailuindeksiin myos pitkalla aikavalillda on merkittavassa asemassa.
Omaisuudenhoitajan palkkio perustuu tehtyyn sopimukseen.

Salkun kiertonopeus, rajat ja valvonta

Sijoitustydryhma valvoo salkun kiertonopeutta tarvittaessa.

Jarjestelyn kesto

Omaisuudenhoitajan kanssa tehty jarjestely on sopimuksen mukaan voimassa toistaiseksi.
Vuonna 2024 Eldkesaation toiminta on vastannut periaatteita.

Liite
https://danskebank.com/sustainability/publications-and-policies

https://documents.danskeinvest.com/docs/didken responsible investment policy dima.pdf
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