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FORTUMIN ELAKESAATION TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2024

Fortumin Eldkesdatio (Eldkesaatio) toimii liséeldkevakuutusta hoitavana liséeldkesaationa.
Elékesaatio on padosin suljettu 31.12.1990 ja Neste Oil El&dkesaatiosté siirtyneiden osalta 31.12.1993.

TOIMINTAPIIRI JA VASTUUNSIIRROT

Toimintavuoden péaattyessa Eldkesaation toimintapiiriin kuuluivat Fortum Power and Heat Oy,
Fortum QOyj, Fortum Markets Oy, Fortum Renewables Oy, Fortum Waste Solutions Oy seka Fortum
Asiakaspalvelu Oy. Eldkesaatioon kuuluu myds entisen Neste Oil Eldkesaation A-osastosta
siirtyneitéd henkiloita, jotka siirtyivat Elakesaatioon Neste Oil Eldkesaation ja Elakesaation vélisessa
kannansiirrossa 1.7.2005. Elakes&aatio noudattaa kirjanpidossaan tasaavaa Kirjanpitojarjestelmaa.

Fortum ilmoitti 18.7.2024 myyvénsa kierratys- ja jateliiketoimintansa Fortum Waste Solution ja
joulukuun alussa kauppa saatiin paatokseen. Fortum Wasten kannansiirto eldkesaatiosta tapahtuu
vuoden 2025 aikana.

Tilikauden paattyessa vakuutettuja toimessa olevia oli noin 117 ja vapaakirjoja noin 138.

SAANTOMUUTOKSET

Toimintavuoden aikana ei tehty sdantémuutoksia, mutta Finanssivalvonta vahvisti
(FIVA/2022/1839) vuonna 2022 toimitetun sdantdmuutoksen 1.5.2024 alkaen.

LAINSAADANTO

Liséelakesaéatioista ja lisdeldkekassoista annettua lakia muutettiin1.5.2024 alkaen katesd&dnnostoon
ja vakuutettuja koskevien hallitusten jasenten valintaan liittyen (HE 109/2023).

Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554, DORA asetus tuli voimaan 17.1.2025. DORA
on Euroopan Unionin asetus, joka pyrkii vahvistamaan finanssialan toimijoiden kykyé hallita ja
vahentaa ICT:hen liittyvia riskejd. DORA:n tavoitteena on luoda yhtendinen saantelykehys, joka
kattaa kaikki EU:n jésenvaltiot ja varmistaa, ettd finanssialan toimijat ovat paremmin suojautuneet
kyberuhkia ja ICT-hairi6ita vastaan.

Elakesaatio laati ja hyvaksyi 17.12.2024 pitaméssaan kokouksessaan asetuksen mukaisen ICT-
riskienhallinnan viitekehyksen liitteineen. Liitteet sisalsivét asetuksen vaatiman Tietorekisterin,
BIA:n, seka Auditointisuunnitelman. Naiden lisaksi kokouksessa hyviksyttiin "’Jatkuvat
raportointivaateet ICT-palveluntarjoajille”, jotka luotiin kolmasien osapuolien riskienhallinannan
tueksi. Doran edellyttdmat auditoinnit eri tarkastusalueilla alkavat vuonna 2025.

ILMOITTAJANSUOJAKANAVA

IImoittajansuojakananavan palvelut on ulkoistettu Fortum Oyj:lle. Toimintavuoden 2024 aikana
ilmoituskanavan kautta ei tehty ilmoituksia.



ELAKKEET JA MUUT KORVAUKSET

Kertomusvuonna annettiin yhteensa 144 eldke- ja hautausavustuspaatosta.

Vuonna 2024 ei ole myodnnetty 13 §:n, vapaakirjoja ja eiké& 13a 8:n mukaisia vapaakirjoja. Myoskaan
Eldkesaation saantdjen 140.10 §:n ja 140.2 8:n mukaisia vapaakirjoja ei ole myonnetty

toimintavuonna 2024.

Maksussa olevien eldkkeiden euromééria korotettiin 1.1.2025 alkaen tydeldkeindeksin mukaisesti
1,32 %. Vastaava korotus 1.1.2024 alkaen oli 5,67 %.

Toimintavuoden pééattyessa elakkeensaajien lukuméara oli:

Elakelaji 31.12.2023 | Muutos | 31.12.2024
vanhuus- ja varhennettu vanhuuseléke 1409 -26 1383
tyokyvyttdmyys- ja osatyokyvyttomyyseldke 9 1 10
perhe-eldke 353 -1 352
Yhteensa 1771 -26 1745
Toimintavuoden aikana eldkkeisté aiheutuneet suoritukset:
Elakelaji v.2023 v.2024
euroa
vanhuus- ja varhennettu vanhuuselake 10 665 596 10 862 412
tyokyvyttdmyys- ja osatyokyvyttomyyseldke 24 520 27 285
perhe-eléke 1382 870 1 458 468
hautausavustukset (43 kpl vuonna 2024) 186 142 167 784
Yhteensa 12 259 128 12 515 949
VASTUUVELKA

Elédkesdation vastuuvelka 31.12.2024 oli 167,3 miljoonaa euroa. Tilikaudella Kkartutettiin
vastuuvelkaan kuuluvaa indeksikorotusvastuuta noin 0,6 miljoonalla eurolla, jolloin
indeksikorotusvastuun méaara oli 3,7 miljoonaa euroa. Vastuuvelkaa laskettaessa laskuperustekorkona
on kaytetty 3,00 %. Elékesaatio on kayttanyt laskuperustekorkona Finanssivalvonnan méaardayksen
mukaista enimmaiskorkoa.

Taseessa esitetyn laskuperusteiden mukaisesti lasketun vastuuvelan lisaksi Elédkesaatiolla on myos
vastuu tulevista indeksikorotuksista elakkeiden koko maksuajalta. Eldkesaatio on laskuperusteissaan
varautunut tuleviin indeksikorotuksiin vastuuvelkaan siséltyvélla indeksikorotusvastuulla, joka
kattaa osan tulevista indeksikorotuksista. Vastuulaskelman on laatinut Mandatum Life Palvelut Oy
(Jatkossa Mandatum) Elékes&ation aktuaarin valvonnassa. Vastuuvelka on Finanssivalvonnan
antamien katemaaraysten mukaisesti taysimaéaraisesti katettu.



ELAKESAATION SIJOITUSTOIMINNAN PERIAATTEET

Elékesaation sijoitustoiminnan ldhtékohtana on kohtuullisen ja turvaavan tuoton saaminen
elakevaroille niin, ett4 Eldkesaatio pystyy maksamaan eldkkeet ja kattamaan vastuuvelan.
Sijoituksissa huomioidaan vastuuvelan kesto ja sijoitukset tehdaan siten pitkaaikaisina. Osa
sijoituksista on kuitenkin tarvittaessa helposti likvidoitavissa (rahamarkkinasijoitukset ja
takaisinlainaus), eika talloin jouduta realisoimaan esim. osakesijoituksia ep&edullisilla hinnoilla.
Sijoitusomaisuus on myos hajautettu sek& omaisuuslajeittain ettd varainhoitajittain.
Sijoitusomaisuudesta noin 75 % on sijoitettu hyvin hajautettujen rahastojen kautta.

Vuosittain laadittavassa sijoitussuunnitelmassa méaaritelladn eri omaisuuslajeille vaihteluvélit,
joiden puitteissa ko. omaisuuslajin osuus koko sijoitusomaisuudesta on tarkoitus vaihdella.
Sijoitussuunnitelmaa varten teetetddn ulkopuolisella taholla sijoitustutkimus, jossa tarkastellaan
Elékesaation nykyista sijoitusjakaumaa suhteessa elédkevastuisiin, sijoitusjakauman tuotto-odotusta
seka riskid. Sijoitustutkimuksen avulla pyritddn varmistamaan Elékesaatiolle optimaalinen
sijoitusjakauma. Eldkesaation hallitus vahvistaa sijoitussuunnitelman ja paattdd mahdollisista
muutoksista sijoitusomaisuuden jakaumaan. Sijoitusasioita valmistelee ja toteuttaa hallituksen
paatdsten mukaisesti sijoitustyéryhmad, johon kuuluvat hallituksen puheenjohtaja ja hallituksen
nimittdma sijoitusvaltuutettu. Molemmat tydskentelevét Fortumin rahoitusosastolla.

Sijoitusvaltuutettu raportoi kuukausittain Elakeséaation hallitukselle sijoitusomaisuuden jakaumasta
ja tuotoista. Jotta sijoitustoiminnan tuotto ja riski eivét poikkeaisi suuresti vastaavien
omaisuusryhmien markkinatuotoista, eri omaisuusryhmille on asetettu vertailuindeksit, joihin
naiden omaisuusryhmien sijoitustoiminnan tulosta ja riskia verrataan.

KESTAVYYSRISKIEN HUOMIOINTI SIJOITUSTOIMINNASSA

Elakesaatiolla on hallituksen hyvéksymaét vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Periaatteiden
tavoitteena on luoda suuntaviivat ja kehikko Eldkesaation vastuulliselle sijoittamiselle resurssit
huomioiden. Elakeséation vastuullisen sijoittamisen periaatteet -dokumentti kattaa Kestavén
rahoituksen tiedonantoasetuksen (EU) 2019/2088 artiklan 3 (voimassa 10.3.2021 alkaen).
Kestavyystekijoilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvié tekijoita eli
ESG-tekijoita. Kestavyysriskeilla puolestaan tarkoitetaan ESG-asioihin liittyvaa tapahtumaa tai
tilannetta, joka voi toteutuessaan vaikuttaa negatiivisesti ja olennaisesti sijoituksen arvoon.
Elakesaatio haluaa sijoitustoiminnassaan ymmartéa sijoituksiin liittyvat riskit, ml. kestavyysriskit.
Kestavyysriskeja hallitaan osana muiden sijoitusriskien hallintaa. Vastuullisessa sijoittamisessa
pyritadn hyviin tuottoihin kestavalla tavalla.

Elékeséatio sijoittaa lahinna rahastoihin ja toteuttaa vastuullista sijoittamista varainhoitajien kautta.
Elékesaatio suosii varainhoitajia, jotka ovat allekirjoittaneet YK:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteet. Elakesaatio pyrkii poissulkemaan sijoituksista kiistanalaiset aseet seka kansainvélisia
normirikkomuksia tehneet yritykset indeksirahastosijoituksia lukuun ottamatta. Kéytannossa
poissulkeminen, normipohjainen tarkastelu ja suosiminen tapahtuvat varainhoitajavalinnoilla ja
yhteisty0td heiddn kanssaan kehittamélld. Eldkesaatio edellyttdd varainhoitajilta vuotuista
raportointia sijoituksiin liittyvista kestavyysriskeistéd vastuullisuuden tason kehittymisen
seuraamiseksi. Kun etsitd&n uusia sijoituskohteita, kestavyysriskien huomioiminen varainhoitajan
sijoitusprosesseissa (sis. sijoituskohteiden valinta, omistajakéytannot/salkunhoito ja raportointi)
sisallytetddn tarjouspyyntoihin.

Elakesaatiolla oli joulukuun 2024 lopussa eri rahastoissa noin EUR 153 miljoonaa. Naisté varoista
58 % oli kestavan kehityksen (SFRD) luokittelun artikla 8 (kestavyytta edistavat sijoitustuotteet)
mukaisia ja 42 % artiklan 6 (eivat tayta kestaville sijoitustuotteille asetettuja vaatimuksia). Artiklan
9 (kestévat sijoitustuotteet) mukaisia rahastoja ei ollut. Artiklaan 6 luokitellut rahastot ovat
indeksirahastoja. Eldkesaation tdyden mandaatin Suomi-salkku on artiklan 8 mukainen. Jos rahastot
ja tdyden mandaatin salkku lasketaan yhteen, artiklan 8 mukaisia sijoituksia on néisté 61 %.



ELAKESAATION SIJOITUSOMAISUUS 31.12.2024

Elékesdation sijoitusomaisuuden kéypa arvo 31.12.2024 oli 216,3 miljoonaa euroa (213,6 miljoonaa
euroa vuonna 2023). Alla olevassa taulukossa on kuvattu sijoitusomaisuuden jakautuminen eri
omaisuuslajeihin 31.12.2024:

Kaypa arvo Kirja-arvo Arvostusero

euroa euroa euroa

Osakkeet ja osakerahastot 71056 148 32,9 % 47 252 051 26,4 % 23 804 097
Korkorahastot 69 031 018 31,9% 57 160 561 31,9 % 11 870 457
Takaisinlainaus 32905 444 15,2 % 32905 444 18,4 % 0
Kiinteistdsijoitukset 4974 524 2,3% 4974 524 2,8% 0
Rahamarkkinasijoitukset 35 208 902 16,3 % 33 565 566 18,8 % 1643 336
Kateinen 3 106 833 1,4% 3106 833 1,7 % 0
216 282 869 100,0 % 178 964 979 100,0 % 37 317 890

Elédkesdation sijoitusomaisuudesta noin 33 % on osakkeita ja osakerahastoja, noin 65 %
korkosijoituksia ja kiinteistdsijoituksia noin 2 %. Korkosijoitukset on ylla olevassa taulukossa eritelty
neljaan eri osaan: pitkan koron rahastot, takaisinlainaus, rahamarkkinasijoitukset ja kateinen.
SIJOITUSTOIMINNAN TULOS

Sijoitusomaisuuden Kirjanpidollinen nettotuotto oli 7,5 miljoonaa euroa (11,6 miljoonaa euroa
vuonna 2023). Sijoitusomaisuudelle raportoitu tuotto oli tilikaudella 7,0 % (7,2 % vuonna 2023).
Myyntivoittoja Kirjattiin tilikaudella 6,6 miljoonaa euroa (8,6 miljoonaa euroa vuonna 2023).

VAKUUTUSMAKSUT

Tilikaudelta ei peritty vakuutusmaksuja

TARKASTUKSET

Finanssivalvonta ei tehnyt tarkastusta Elakesaatiossa kuluneella tilikaudella.

TALOUDELLINEN TULOS

Elékesaation tilikauden tulos on 701 464 euroa (-0,33 euroa vuonna 2023).

ELAKESAATION HALLINTO JA TOIMIELIMET
Kertomusvuosi oli hallituksen kolmivuotiskauden viimeinen vuosi.

Hallituksen varsinaiset jasenet ja varajasenet 31.12.2024 asti:

Tybnantajan edustajat

Varsinaiset jasenet Ryhmaé&kohtaiset varajisenet
Jouni Huttunen, puheenjohtaja

Sirpa Hillberg Linda Fagerstrém

Paivi Urkola, varapuheenjohtaja Marit Mustonen

Juha Surakka



Henkiloston edustajat

Varsinaiset jasenet Henkildkohtaiset varajasenet
Stina Malm Tapio Nieminen
Kari Innanen Pekka Tahvanainen

Markku Orvall

Elékes&&tion uusi kolmivuotiskausi on 1.1.2025-31.12.2027. Hallituksen varsinaiset jasenet ja
varajasenet:

Osakkaan edustajat

Varsinaiset jasenet Ryhmaé&kohtainen varajésen
Jouni Huttunen, puheenjohtaja

Sirpa Hillberg, varapuheenjohtaja Marit Mustonen

Kati Soderstrom

Juha Surakka

Vakuutetujen edustajat

Varsinaiset jasenet Ryhmaéakohtainen varajasen
Stina Malm

Kari Innanen Pekka Tahvanainen

Tapio Nieminen

Elékesaation hallitus on kertomusvuoden aikana kokoontunut yhdeksan (9) kertaa.

Mandatum Life palvelut Oy (Mandatum) hoiti Eldkesaation hallintopalvelut 31.12.2024 asti.
Mandatum myi elékesdatioliiketoiminnan  Porasto  Oy:lle  31.12.2024. Elékesaétiolle
hallintopalveluita tuottava henkilostd siirtyi Porasto Oy:n palvelukseen vanhoina tydntekijoiné
1.1.2025 alkaen. El&kesaatio on kayttanyt Mandatumin kirjanpito-, ja vakuutusteknisia palveluja.
Aktuaarina toimi Tuomas Marttila (Mandatumista). Eldkkeiden laskenta hoidettiin Mandatumissa.
Edelld mainitut elakeséaation tarvitsemat palvelut tuotetaan Porastosta 2025 alkaen.

Elakesaation toimitusjohtajana toimi Katriina Hyvonen Mandatumista 31.12.2024 asti, jonka
jalkeen héanen tyonantajakseen vaihtui Porasto Oy. 1.3.2025 alkaen elakeséaéation toimitusjohtajana
toimii Kimmo Lietosaari Porasto Oy:sta. Sijoitusvaltuutettuna on toiminut Sirpa Hillberg.
Elékesaation palveluksessa ei ole omaa henkildkuntaa.

Elékesaation tilintarkastajana toimii Tilintarkastusyhteisd Deloitte Oy, josta paédvastuullisena
tilintarkastajana Aleksi Martamo, KHT.

Elékesdation sijoitustoimintaa koordinoivaan sijoitustyéryhméén kuuluivat vuonna 2024 Jouni
Huttunen ja Sirpa Hillberg.



KESKEISET TOIMINNOT

Elékesaation hallitus on ulkoistanut riskienhallintatoiminnon Ernst & Young Oy:lle ja sisdisen
tarkastuksen toiminnon PricewaterhouseCoopers Oy:lle. Riskienhallintatoiminnon suorittajana
toimi Harri Kuosmanen Ey:It4 28.4.2024 asti ja Tuula Lempidinen Ey:It4 29.4.2024 alkaen.
1.3.2025 alkaen riskienhallintatoiminnon suorittajaksi on valittu Helge Vuoti BDO Oy:sta.
Elékesaation sisdisend tarkastajana toimi Markku Kukkala PwC:It4.

MUITA TILIKAUDEN AIKAISIA TAPAHTUMIA

Elékesaatiolla on Mandatumissa lisdeldkevakuutus, jossa on vakuutettu liiketoimintakaupasta
muodostuneita kokonaisvapaakirjoja. Liséelakevakuutuksesta ei ole syntynyt tilikauden 2024
aikana palautettavaa elédkesaétiolle ja saldo 31.12.2024 on 0 euroa.

RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Riskienhallinnan tavoitteena on estéé eldkesaatiotd uhkaavien tunnistettujen riskien toteutuminen,
turvata toiminnan jatkuvuus sek& minimoida mahdollisen taloudellisen menetyksen suuruus. Lisaksi
tavoitteena on mahdollistaa riskinoton rajojen asettaminen siten, ettd toiminnan riskitason hallitulla
lisdédmiselld on mahdollista parantaa toiminnan tulosta. Eldakes&ation toimintaan liittyy sijoitus-,
vakuutus- sek& operatiivisen toiminnan riskeja.

Elékesaation toimintaan vaikuttavia riskeja pyritddn tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan.
Riskienhallinnan keinoja eldkesaatiossa ovat toimintojen osittainen ulkoistaminen, riittavé ja
reaaliaikainen raportointi, osaamisen varmistaminen seké hallituksen hyvaksymat sisdiset
toimintaohjeet ja menettelytavat. Elakesaatiolld on laadittuna hallituksen hyvéksyma
riskienhallintapolitiikka, jossa on méaritelty riskienhallintakehikko, riskienhallinnan tavoitteet,
hallinnointi, riskit ja riskilimiitit lain ja maardysten mukaisesti. Fortumin Eldkesaatio on DORA-
asetuksen mukaisesti tunnistanut sille relevantit ICT- sek& kolmansista osapuolista aiheutuvat riskit
ja madrittanyt tunnistetuille riskeille hallinnointimenetelmat. Eldkesaatit seuraa ja paivittaa
tunnistettuja riskejé.

DORAN eli Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554 asetuksen mukaan Fortumin
Elékesaation tulee pitéé ajan tasalla jatkuvasti sen Tietorekisteria ja se on toimitettava
viranomaisille heiddan pyynndstdan. Eldkesdétidin luoma “Jatkuvat raportointi vaateet ICT-
palveluntarjoajille” -dokumentti on luotu tukemaan kolmansien osapuolien riskienhallintaa. DORA-
asetuksen vaatima kolmansien osapuolien auditointi ja sisainen tarkastus on kuvattu Eldkesaatioin
luomassa Auditointisuunnitelmassa.

Lains&adanto edellyttaa, ettd eldkesaation hallituksen tulee tehda strategisen péatoksenteon ja
riskienhallinnan osana riskienarviointi, joka on oikeassa suhteessa elakeséation kokoon ja
organisaatioon seké elakesaation toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen.
Riskienhallintatoiminnosta vastaavien tulee Finanssivalvonnan maardysten mukaisesti olla
hyvamaineisia ja heill& on oltava riittava patevyys ja kokemus tehtavéan hoitamiseen.
Riskienhallintatoiminnon on edistettéva riskienhallintajarjestelmén toimintaa. Elakesaation hallitus
laatii vuosittain strategisen paatoksenteon ja riskienhallinnan osana riskienarvioinnin, jossa
arvioidaan oleellisten riskien vaikutus elédkesaation toimintaan ja ne toimenpiteet, jotka ovat
aiheellisia arvioinnissa esiin nousseiden riskien hallitsemiseksi. Hallitus vastaa, etta
riskienhallinnan jérjestdmistd koskevia periaatteita noudatetaan lisdeldkesédéatiossa ja sen
ulkoistamissa palveluissa.

Elékesa&tion riskejé ja sijoitussalkun tilannetta ja likviditeettid seurattiin tarkasti koko vuoden 2024
ajan. El&kesaatio on vakavarainen ja sen varat ylittivat vastuut selvasti koko vuoden 2024.



TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT JA ARVIO TULEVASTA KEHITYKSESTA

Vuonna 2025 globaalin talouskasvun odotetaan olevan verrattain hyvaa (reaalikasvu noin 3%) .
Euroopan Keskuspankin odotetaan edelleen laskevan korkoja. Sen sijaan USA:n keskuspankilta ei
en&a odoteta useamman koronlaskun sarjaa. Asuinkiinteistdjen hintojen odotetaan kaantyvan
nousuun. Poliittiset tekijat ja geopoliittiset jannitteet aiheuttavat todennékoisesti edelleen
volatiliteettid markkinoille.

Elékesaatio seuraa markkinoiden kehitysta ja tarvittaessa ryhtyy toimenpiteisiin. Elakeséatiolla on
puskureina omaa padomaa 12 miljoonaa euroa ja indeksikorotusvastuuta 3,7 miljoonaa euroa.
Elakesaation vastuuvelka alenee seuraavan kymmenen vuoden aikana noin 32 prosenttia.
Elékesdatio kykenee hoitamaan tehtavansa lisaeldkkeiden ja muiden vastuullaan olevien
etuisuuksien suorittamisesta myos haasteellisissa markkinaolosuhteissa ja ndkopiirissé olevan
tulevaisuuden valossa. Tarvittaessa osakkailta voidaan perid vakuutusmaksuja.

Elakesaation toimintaan ei ole odotettavissa olennaisia muutoksia.



Fortumin Elakeséaatio

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elakkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Ylijadma (alijaidmé) varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden ylijadma (alijgdma)

1.1.-31.12.2024

10 066 322,58

-12 514 949,00
1 099 600,00

-11 415 349,00

5129 352,00

-483 312,56

-2 595 549,04

701 463,98

701 463,98

701 463,98

1.1.-31.12.2023

12 763 948,06

-12 259 727,49
-2 591 100,00

-14 850 827,49

3 654 598,00

-434 875,45

-1 132 843,45

-0,33

-0,33

-0,33



Fortumin Elakes&aatio

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Kiinteist6t ja kiinteistbosakkeet

Sijoitukset osakkaana olevaan tyonantajayritykseen

Osakkaana olevan tydnantajayrityksen osakkeet
ja osuudet

Velkakirjasaamiset osakkaana olevalta
tydnantajayritykselta

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset

Muut saamiset

Muu omaisuus

Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paaoma

Edellisten tilikausien ylijagdma (alijagama)
Tilikauden ylijaama (alijaadma)

Vakuutustekninen vastuuvelka

Velat

Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Muut velat

Vastattavaa yhteensa

31.12.2024

4 974 523,59

1588 770,43

32 905 444,24

34 494 214,67

126 389 407,27
10 000 000,00

136 389 407,27

175 858 145,53

737 021,25

737 021,25

2 594 585,50

99 469,45

179 289 221,73

10 995 515,63
701 463,98

11 696 979,61

37 315 700,00
126 269 900,00
3 682 399,00

167 267 999,00

324 243,12

179 289 221,73

31.12.2023

5393 621,40

1588 770,43

32 905 444,24

34 494 214,67

125 428 379,13
14 000 000,00

139 428 379,13

179 316 215,20

757 837,87

757 837,87

4 582 347,24

175 562,53

184 831 962,84

10 995 515,96
-0,33

10 995 515,63

43 030 200,00
127 369 500,00
3 097 251,00

173 496 951,00

339 496,21

184 831 962,84
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Korvauskulut
Muut elakkeet
Maksetut elakkeet
Muut maksut
Yhteensa

Hoitokulut
Lakisaateiset maksut
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut hoitokulut

Muihin hoitokuluihin siséltyvat tilintarkastajien palkkiot

Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tydnantajayritykseen

Osinkotuotot
Korkotuotot

Tuotot kiinteistdsijoituksista
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista
Kulut muista sijoituksista
Yhteenséa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Myyntitappiot

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa

Sijoitusten nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyvat
sijoitustoiminnan hoitokulut

1.1.-31.12.2024

-12 347 165,25
-167 783,75

-12 514 949,00

-5 686,75
-477 625,81

-483 312,56

-11 780,00

339 480,00
1 563 008,60

1902 488,60

187 758,37

605 105,82
271 942,70
375 398,35

1252 446,87

139 630,72
6 583 998,02

10 066 322,58

-71 866,45
-60 962,44

-132 828,89

-2 400 745,86
-61 974,29

-2 595 549,04

__7an0inss

33 870,53

1.1.-31.12.2023

-12 073 584,95
-186 142,54

-12 259 727,49

-5 686,75
-429 188,70

-434 875,45

-11 780,00

268 632,00
1645 272,20

1913 904,20

202 143,41

655 737,87
264 966,10
455 046,15

1375750,12

688 978,28
8583 172,05

12 763 948,06

-79731,41
-89 723,01

-169 454,42

-869 986,71
-93 402,32

-1132 843,45

11 631 104,61

35 306,87
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TASEEN LITETIEDOT

Sijoitusten kdypa arvo ja
arvostusero

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistbosakkeet
Kiinteistosijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan
tybnantajayritykseen
Tydnantajayrityksen osakkeet ja osuudet
Velkakirjasaamiset tydnantajayritykselta

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Arvostuserot yhteensa
(kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Sijoitusten kaypa arvo ja
arvostusero

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistbosakkeet
Kiinteistosijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan
tyonantajayritykseen
TyOnantajayrityksen osakkeet ja osuudet
Velkakirjasaamiset tydnantajayritykselta

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavéalineet

Sijoitukset yhteensa

Arvostuserot yhteensa
(kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

31.12.2024

Jéljella oleva Kirjanpito- Kaypa
hankintameno arvo arvo

594 766,09 594 766,09 594 766,09

4 379 757,50 4 379 757,50 4 379 757,50

4 974 523,59 4 974 523,59 4 974 523,59

1588 770,43 1588 770,43 3989 628,00

32 905 444,24

32 905 444,24

32 905 444,24

34 494 214,67

126 389 407,02
10 000 000,00

34 494 214,67

126 389 407,02
10 000 000,00

36 895 072,24

161 299 256,97
10 007 182,62

136 389 407,02

175 858 145,28

136 389 407,02

175 858 145,28

171 306 439,59

213176 035,42

37 317 890,13

31.12.2023
Jéljella oleva Kirjanpito- Kaypa
hankintameno arvo arvo
594 766,09 594 766,09 594 766,09
4798 855,31 4 798 855,31 4 798 855,31
5393 621,40 5393 621,40 5393 621,40
1588 770,43 1588 770,43 3855 312,00

32 905 444,24

32 905 444,24

32 905 444,24

34 494 214,67
125 428 379,13
14 000 000,00
139 428 379,13

179 316 215,20

34 494 214,67
125 428 379,13
14 000 000,00
139 428 379,13

179 316 215,20

36 760 756,24
152 898 809,18
14 001 126,37
166 899 935,55

209 054 313,19

29 738 097,98
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Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistdsijoitusten muutokset

Hankintameno 1.1.
Vahennykset
Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Lisaykset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Lainasaamiset osakkaana olevalta yritykselta

Lainojen yhteismaéara
Erittely vakuuslajeittain:

Kiinnitykset
Yhteensa

Oman p&aoman erittelyt

Oma péaoma 1.1
Edellisten tilikausien yli-/ alijadma
Tilikauden yli-/ alijagama 31.12
Oma padaoma 31.12

Vastuuvelka

Muut eldkkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

31.12.2024

1400 399,09
0,00

1400 399,09

-805 633,00
0,00

31.12.2023

1403 052,53
-2 653,44

-805 633,00

594 766,09

1400 399,09

-805 633,00
0,00

32 905 444,24

32 905 444,24

-805 633,00

594 766,09

32 905 444,24

32 905 444,24

32 905 444,24

10 995 515,63
701 463,98

32 905 444,24

11 696 979,61

10 995 515,96
-0,33

37 315 700,00
126 269 900,00
3 682 399,00

10 995 515,63

167 267 999,00

43 030 200,00
127 369 500,00
3097 251,00

173 496 951,00
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TASEEN LITETIEDOT
MUUT SIJOITUKSET 31.12.2024

TYONANTAJAYRITYKSEN OSAKKEET

Fortum Oyj, Helsinki

OSAKKEET

ADMICOM OVYJ
ELISA OYJ
F-SECURE CORP
FINNAIR OYJ
HARVIA OY)J
KAMUX CORP
KEMPOWER OYJ
KESKO OYJ-B
KOJAMO 0VYIJ

KONE OYJ-B

NESTE OIL OY)J
NOKIA OYJ
NORDEA BANK ABP
ORION OYJ-CLB
OUTOKUMPU 0OVl
OUTOTEC OYJ

QT GROUP OVl
SAMPO OYJ-A SHS
SSAB-B HEL

STORA ENSO OYJ-R
TALENOM 0OY)J
TIETO OYJ
TOKMANNI GROUP OYJ
UPM-KYMMENE OY)J
VALMET CORP

RAHASTOT

AKTIA EMRG MKT LC BOND D
BARINGS-GB SEN SEC BD-IEURAC
DANSKE INV-EU-GOV BND INDX-W
ICECAPITAL EM MRKT ST INDX-B
ICECAPITAL EURO INV GR BD IN
ICECAPITAL EUROPEAN STCK INX
INVESCO PAN EUR STRUC EQTY-C
ISHR US INDEX-INST ACC

NB EM DBT HRD-EUR | ACC
NORDEA CORPORATE BOND I-GR
NORDEA FINNISH IND FUND | G
ROB CAP GR-EURO HY BND-I
SCHRODER INTL EURO COR-Z EUR
SEB 5 SEB EURO SHRT RT-IC

Saation omistusosuus on 295 200 kpl 897 264 465:sta rekisterdidysta osakkeesta (0,03 %)

Fortum Oyj:n oma paaoma on 13 649 M€ ja tilikauden tulos 1 407 M€

% kayvasta

VANGUARD-EUR GV BND IDX-EUR/# United States

KIINTEISTORAHASTOT

OP-VUOKRATUOTTO II B

Muut osakkeet ja osuudet yhteensa

Kotipaikka Kpl Kirjanpitoarvo Markkina-arvo arvosta
Finland 10578 469 546,58 501 926,10 0,30 %
Finland 13 500 561 026,22 564 300,00 0,34 %
Finland 160 000 283 359,48 285 440,00 0,17 %
Finland 23000 50 864,50 50 864,50 0,03 %
Finland 2087 63 560,41 89 427,95 0,05 %
Finland 46 520 122 812,80 122 812,80 0,07 %
Finland 10 000 96 800,00 96 800,00 0,06 %
Finland 22000 380 791,68 399 960,00 0,24 %
Finland 70 000 626 474,17 657 300,00 0,40 %
Finland 9929 430 589,85 466 663,00 0,28 %
Finland 56 143 680 733,87 680 733,88 0,41 %
Finland 177 044 660 157,86 756 774,58 0,46 %
Finland 97 342 858 183,35 1022 091,00 0,62 %
Finland 23700 863 388,48 1013 886,00 0,61 %
Finland 45 000 130 725,00 130 725,00 0,08 %
Finland 82 583 683 760,37 741 595,34 0,45 %
Finland 3651 222 073,98 245 347,20 0,15 %
Finland 16 483 622 462,41 649 100,54 0,39 %
Sweden 30 000 114 720,00 114 720,00 0,07 %
Finland 79 191 759 911,30 769 578,14 0,46 %
Finland 212 659 846 908,56 863 395,54 0,52 %
Finland 15 000 255 300,00 255 300,00 0,15 %
Finland 25 353 274 726,07 307 024,83 0,19 %
Finland 32498 856 302,64 863 146,88 0,52 %
Finland 20 970 474 985,14 489 230,10 0,30 %
11 758 332,05 12 615 039,24 7,61 %

Finland 3362188 6 082 408,12 7 376 977,37 4,45 %
United Kingd: 25831 4 000 000,03 4053 212,82 2,45 %
Finland 3233641 3000 275,67 3100 641,06 1,87 %
Finland 26 596 4 301 009,86 6 847 409,21 4,13 %
Finland 73430 8556 072,99 11 103 125,98 6,70 %
Finland 43 156 7 515 719,15 12 399 424,43 7,48 %
Luxembourg 219 869 4 566 685,86 6 211 308,40 3,75%
Ireland 470 809 12 521 533,60 22799 491,51 13,76 %
United Kingd: 250 840 3002 670,58 3195 699,63 1,93 %
Finland 7 499 104 15019 133,41 18 102 837,51 10,93 %
Finland 175 287 5 000 000,00 6 193 847,13 3,74 %
Luxembourg 24 866 5 000 000,00 6 973 592,60 421%
United Kingd: 374726 7 499 999,92 9 993 948,55 6,03 %
Germany 233 362 23 565 565,78 25201 719,08 1521 %
24 004 5 000 000,00 5130 982,45 3,10 %

114 631 074,97 148 684 217,73 90 %

0 37 088 4 379 757,50 4379 757,50 2,64 %

4379 757,50 4379 757,50 2,64 %

130 769 164,52 165 679 014,47 100 %
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ELAKESAATION RISKIENHALLINTA

Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tavoitteena on ehkiistd eldkesdétiotd uhkaavien
riskien toteutuminen, turvata toiminnan jatkuvuus lakisdéteisten tehtévien osalta seka
minimoida mahdollisen taloudellisen menetyksen suuruus. Eldkesddtiotd uhkaavat riskit
liittyvét sijoitustoiminnan riskeihin, vakuutustoiminnan riskeihin ja operatiivisiin
riskeihin.

Laissa Eldkesditioistd- ja eldkekassoista (947/2021) annetun mukaisesti 3 luvun 8 §:n
mukaan Eldkeséatiolld on oltava tehokas riskienhallintatoiminto, joka on oikeassa
suhteessa eldkesdition kokoon ja organisaatioon, luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen seka riippumaton riskid ottavista toiminnoista.
Riskienhallintatoiminnosta vastaavien tulee Finanssivalvonnan miérdysten mukaisesti
olla hyvidmaineisia ja heilld on oltava riittdva patevyys ja kokemus tehtévin hoitamiseen.
Riskienhallintatoiminnon on edistettiva riskienhallintajdrjestelmén toimintaa.
Riskienhallinnan jirjestdmisesséd on otettava huomioon kaikki olennaiset
lisdeldkelaitoksen toimintaan vaikuttavat sisdiset ja ulkoiset sekd ulkoistettujen
toimintojen riskit.

Eldkesddtion toimintaan vaikuttavia riskejd pyritddn tunnistamaan, arvioimaan ja
rajaamaan. Riskienhallinnan keinoja eldkesdatiossa ovat hallintotoimintojen
ulkoistaminen, riittéva ja reaaliaikainen raportointi, osaamisen varmistaminen sekd
hallituksen hyvéksymat sisédiset toimintaohjeet ja menettelytavat. Eldkesaatiolld on
laadittuna hallituksen hyviksyma riskienhallintapolitiikka, jossa on médiritelty
riskienhallintakehikko, riskienhallinnan tavoitteet, hallinnointi, riskit ja riskilimiitit lain ja
madrdysten mukaisesti. Fortumin Elékesédtio on DOR A -asetuksen mukaisesti tunnistanut
sille relevantit ICT- sekd kolmansista osapuolista aiheutuvat riskit ja maérittanyt
tunnistetuille riskeille hallinnointimenetelmat. Eldkesditio seuraa ja péivittda tunnistettuja
riskeja.

DORAN eli Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554 asetuksen mukaan
Fortumin Eldkesdition tulee pitdéd ajan tasalla jatkuvasti sen Tietorekisterid ja se on
toimitettava viranomaisille heidén pyynnostddn. Eldkesditioin luoma “Jatkuvat
raportointi vaateet ICT-palveluntarjoajille” -dokumentti on luotu tukemaan kolmansien
osapuolien riskienhallintaa. DORA -asetuksen vaatima kolmansien osapuolien auditointi
ja sisdinen tarkastus on kuvattu Eldkesédatioin luomassa Auditointisuunnitelmassa.

Eldkeséétio on tilikaudella tehnyt riskiarvion, jossa arvioidaan oleellisten riskien vaikutus
eldkesddtion toimintaan ja ne toimenpiteet, jotka ovat aiheellisia arvioinnissa esiin
nousseiden riskien hallitsemiseksi.



1. SIJOITUSTOIMINNAN RISKIT
1.1 Sijoitusriskit

Eldkesdétion sijoituksiin liittyy markkinariskid, korkoriskid, valuuttariskia,
likviditeettiriskid ja luottoriskia.

Markkinariskilld tarkoitetaan sijoitusomaisuuden arvon laskua yleisistd markkinoiden
hintamuutoksista johtuen.

Korkoriski voidaan jakaa hintariskiin ja uudelleensijoitusriskiin. Hintariskistd on kyse,
jos korkosijoitus joudutaan myyméédn ennen erdpdivad. Myyntihinta riippuu
myyntihetkelld vallitsevasta korkotasosta, jota ei tiedetd etukéteen.
Uudelleensijoitusriskistd on kyse, kun erdantyvésta korkosijoituksesta saatavat varat
halutaan sijoittaa uudelleen; sijoitus tehddin tuolloin vallitsevaan korkotasoon, joka ei ole
etukiteen tiedossa.

Valuuttariskilld tarkoitetaan valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuvaa heilahtelua tulokseen
ja sijoitusomaisuuden arvoihin.

Likviditeettiriskilld tarkoitetaan varojen riittdvyyttd juokseviin menoihin.

Luottoriski on sopimusvastapuoliin liittyva riski siitd, etteivdt ndma pysty tdyttdmadan
sopimusvelvoitteitaan.

Perinteisten sijoitusriskien lisdksi sijoituspdétdksissd on huomioitava ympéristoon,
sosiaalisiin tekijoihin sekd hallintotapaan liittyvit ns. ESG-tekijdt (environmental, social
and governance aspects) eli ns. kestavyystekijit, Kestdvyysriskeilld tarkoitetaan ESG-
asioihin liittyvaa tapahtumaa tai tilannetta, joka voi toteutuessaan vaikuttaa negatiivisesti
ja olennaisesti sijoituksen arvoon. Eldkesditio haluaa sijoitustoiminnassaan ymmartaa
sijoituksiin liittyvét riskit, ml. kestavyysriskit. Kestdvyysriskejd hallitaan osana muiden
sijoitusriskien hallintaa. Vastuullisessa sijoittamisessa pyritdén hyviin tuottoihin
kestdvalla tavalla.

1.2 Sijoitusriskien hallinta

Eldkesdition sijoitustoiminnan ldhtokohtana on kohtuullisen ja turvaavan tuoton
saaminen eldkevaroille niin, ettd Eldkesditio pystyy maksamaan eldkkeet ja kattamaan
vastuuvelan. Sijoituksissa huomioidaan vastuuvelan kesto ja sijoitukset tehdddn siten
pitkdaikaisina. Osa sijoituksista on kuitenkin tarvittaessa helposti likvidoitavissa
(rahamarkkinarahasto ja takaisinlainaus), eiki tilloin jouduta realisoimaan esim.
osakesijoituksia epédedullisilla hinnoilla. Sijoitusomaisuus on my0ds hajautettu seka
omaisuuslajeittain ettd varainhoitajittain. Eldkesdétiolle optimaalista sijoitusomaisuuden
allokaatiota tarkistetaan vuosittain teetettivin ALM-analyysin yhteydessd. Eldkeséddtion
hallitus paittdd mahdollisista muutoksista sijoitusomaisuuden jakaumaan. Eldkesdatiolla
on myds Riskienhallintapolitiikka ja ulkoistettu Riskienhallinta -toiminto, joka raportoi
sadnnollisesti hallitukselle.



Eldkesddtion sijoitusomaisuudesta oli vuoden 2024 lopussa rahamarkkinarahastoja ja
kéteisvaroja (ml. talletukset) yhteensd noin 18 % ja takaisinlainausta noin 15 %.
Markkinariskid aiheutuu ldhinnd osakesijoituksista ja pitkéaikaisista korkosijoituksista.
Riskiltd pyritdén suojautumaan hajauttamalla sijoituksia maantieteellisesti, toimialoittain
ja varainhoitajittain. Sijoitusomaisuudesta noin 75 % on sijoitettu hyvin hajautettujen
rahastojen kautta. Liséksi sekd suorat sijoitukset ettd rahastot on hajautettu eri
varainhoitajille markkinandkemyksiin liittyvéan riskin pienentdmiseksi. Alla olevassa
kuviossa on esitetty sijoitusten jakautuminen omaisuusluokittain:

Allokaatio

Valtionlainat

High Yield
igh Yie 4%

5%

IG-lainat Osakkeet
18 % 33%
Rahamarkkina S
ja kiteinen Kiinteistot
18% 3%

EMD 5 %

Takaisinlainaus
15%

Korkoriskiltd on suojauduttu sijoittamalla korkorahastoihin, joiden duraatio
(korkosidonnaisuusaika) on noin kolme-viisi vuotta. Joukkovelkakirjarahastojen duraatio
31.12.2024 oli 4,9 vuotta ja kaikkien korkorahastojen 3,8 vuotta.

Eldkesddtion valuuttariski on rajoittunut padasiassa Euroopan ulkopuolisiin
osakerahastoihin ja kehittyvien markkinoiden lainoihin, joiden markkina-arvo 31.12.2024
oli noin 37 miljoonaa euroa. Valuuttariskin on katsottu tiltd osin myds tuovan toivottua
hajautusta salkkuun. Eldkesditio ei tilikaudella kdyttényt sijoituksissaan johdannaisia,
mutta sen kadyttdmissd rahastoissa johdannaisia saattaa olla kdytossa.

Likviditeettiriskiltd on suojauduttu pitdméalla merkittdva osuus varoista
takaisinlainauksessa, josta ne voidaan tarvittaessa nopeastikin nostaa. Lisdksi
Eldkesdatiolld on varoja lyhyen koron rahastossa, josta ne voidaan nostaa paivan
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varoitusajalla seki kéteistileilld. Tyonantajayhteisdé on my0s vakavarainen ja mahdollisiin
vakuutusmaksuihin liittyvd maksuriski on erittdin peni.

Luottoriskiltd on suojauduttu tekemélld sopimuksia tunnettujen ja isompien
omaisuudenhoitoyhtididen kanssa. Takaisinlainausta lukuun ottamatta korkosijoitukset on
tehty sijoitusrahastojen kautta eiké eldkesditio ole sijoittanut yksittdisiin
joukkovelkakirjoihin. Salkunhoitajina toimivilla varainhoitajilla on luotettava osaaminen
luottoriskin arvioinnissa ja varainhoitajat kdyttivat sijoituskohteiden arvioinnissa usean
eri luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten lisdksi omaa tai luotettavaksi
toteamiltaan kolmansilta osapuolilta hankkimaansa analyysid. Korkosijoituksista valtaosa
on sijoitettu joko véhintdin BBB-/Baa3 luottoluokituksen (ns. investment-grade)
joukkolainoihin sijoittaviin rahastoihin tai on vakuudellista (takaisinlainaus).
Korkosijoitukset huonomman luottoluokituksen lainoihin (ns. high yield -lainat) on tehty
hajautettujen rahastojen kautta.

Eldkesdatiolla on hallituksen vahvistamat vastuullisen sijoittamisen periaatteet.
Vastuullinen sijoittaminen ndhdéén sijoitustoimintana, jossa pitkdd sijoitushorisonttia ja
lapindkyvyyttd hyddyntden ympiristdvastuuseen, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvédin
hallintotapaan (ESG) liittyvét riskit ja mahdollisuudet sisillytetdén sijoitusprosesseihin
ja omistajakdyténtoihin sijoitussalkun tuotto- ja riskiprofiilin edistdmiseksi. Eldkesdétio
huomioi sijoituksissaan kestdvyysriskit ja Eldkesddtion tavoitteena on olla vastuullinen
sijoittaja kaikissa sijoituksissaan. Koska Eldkesiétiolld ei ole omaa henkildokuntaa,
vastuullisen sijoittamisen arviointiin ja vaikuttamiseen kohdistettavat resurssit ovat myos
rajalliset. Tdmdn vuoksi Eldkesddtio toteuttaa vastuullista sijoittamista varainhoitajien
kautta.

Eldkesdatid suosii varainhoitajia, jotka ovat allekirjoittaneet Y K:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteet ja pyrkii poissulkemaan sijoituksista kiistanalaiset aseet sekd
kansainvilisid normirikkomuksia tehneet yritykset indeksirahastosijoituksia lukuun
ottamatta. Kaytdnnossa poissulkeminen, normipohjainen tarkastelu ja suosiminen
tapahtuvat varainhoitajavalinnoilla ja yhteisty6td heiddn kanssaan kehittimalla muun
muassa rahastojen valintaa koskevissa kysymyksissd. Kun etsitdfin uusia sijoituskohteita,
ESG-asiat ja kestdvyysriskien huomiointi sijoitusprosessissa siséllytetdan
tarjouspyyntoihin.

1.3 Sijoitustoiminnan organisointi ja raportointi

Eldkesdation hallitus vastaa sijoitustoiminnan organisoinnista ja tekee linjapaétokset,
hyviksyy uudet sijoituskohteet ja antaa valtuudet omaisuuden myynteihin ja uusiin
sijoituskohteisiin. Sijoitusasioita valmistelee ja toteuttaa hallituksen padtosten mukaisesti
sijoitustydryhmad, johon kuuluvat hallituksen puheenjohtaja ja hallituksen nimittima
sijoitusvaltuutettu, jotka tyoskentelevit Fortumin rahoitusosastolla. Eldkesdatio teettda
vuosittain ulkopuolisella varainhoitajalla ALM-analyysin, jossa tarkastellaan eldkesaation
sijoitussalkkua suhteessa matemaatikon laatimaan vastuuvelan kymmenen vuoden
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ennusteeseen. Sijoitussuunnitelma laaditaan ALM-analyysin pohjalta. ALM-analyysin
yhteydessi salkusta on teetetty myds ESG-analyysi sijoitustoiminnan vastuullisuuden
seuraamiseksi. Osana sijoitusasioiden valmistelua ovat vuosittain jérjestetyt tapaamiset
sekd muu yhteydenpito eldkesédétion varainhoitajien kanssa. Tapaamisissa on kiyty lapi
sekd tehtyjd sijoituksia ettd ndkemyksid elédkesdétion salkun kehittdmisesta.

Sijoittamisessa on kdytetty ulkopuolisia omaisuudenhoitajia ja sijoitukset tehdéén padosin
rahastojen kautta. Eldkesédation hallitus seuraa ja arvioi sijoitustoiminnan toteutumista.
Sijoitusvaltuutettu raportoi sijoitustoiminnasta ja sen tuotoista kuukausittain Eldkeséation
hallitukselle.

1.4 Sijoitustoiminnan mittarit

Sijoitusten tuottoa verrataan sijoitussuunnitelmassa asetettuun tuottotavoitteeseen.
Jotta sijoitustoiminnan tuotto ja riski eivdt poikkeaisi suuresti vastaavien
omaisuusryhmien markkinatuotoista, eri omaisuusryhmille on asetettu vertailuindeksit,
joihin ndiden omaisuusryhmien sijoitustoiminnan tulosta verrataan. Sijoitusten
vertailuindeksit olivat tilikaudella seuraavat:

Kotimainen osakesalkku

Eurooppalainen osakesalkku
Kehittyvat markkinat -"-

USA -osakesalkku
Pacific-osakkeet

Valtionlainat

Yritysten JVK:t (Investment grade)
Yritysten High Yield -lainat

Kehittyvien markkinoiden
joukkovelkakirjat (USD)
-"- (paikallisvaluutta)

Rahamarkkinat
Kiinteistosijoitukset
Hedge-sijoitukset

OMX Helsinki CAP GI (Fortumin osuus eliminoitu
tdyden mandaatin salkussa)

MSCI Europe TR Net-indeksi

MSCI Emerging Markets TR Net -indeksi
MSCI USA TR Net -indeksi

MSCI Pacific TR Net

JP Morgan EMU Government Bond

ICE BofAML EMU Corporate Bond -indeksi
ICE BofAML EUR Curr High Yield

ICE BofAMLIm-3y US HY Constr EUR
hedged (HUCS)

JP Morgan EMBI Global Diversif (EUR
hedged)

JP Morgan GBI-EM Global Diversif. Comp
unhedged USD

Euribor 3 kk

Tuotto-odotus 4,0%

HFRX Equal Weighted Strategies

Varainhoitajien suoritusta arvioidaan vertaamalla heiddn hoidossaan olevien
salkkujen/rahastojen tuottoja ko. salkun/rahaston vertailuindekseihin sijoituslajeittain
huomioiden my®ds sijoitusten riski/tuottosuhde.
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1.5 Tulevaisuuden nikymit

Vuonna 2025 maailman talouskasvun odotetaan olevan verrattain hyvii (reaalikasvu
3,1%). Euroopan Keskuspankin odotetaan edelleen laskevan korkoja. Sen sijaan USA:n
keskuspankilta ei endd odoteta useamman koronlaskun sarjaa. Kauppasodan uhka seka
geopoliittiset jdnnitteet saattavat aiheuttaa markkinoille volatiliteettid. Eldkesditio seuraa
markkinoiden kehitysté ja tarvittaessa ryhtyy toimenpiteisiin. Eldkesaitiolla on
puskureina omaa pddomaa noin 12 miljoona euroa ja indeksikorotusvastuuta 3,7 miljoona
euroa. Tilinpaédtoshetkelld positiivisia arvostuseroja oli noin 37 miljoonaa euroa.

2. VAKUUTUSTEKNISET RISKIT

Vakuutustekniset riskit liittyvét sithen, miten vastuuvelka riittdd eldkesdation sdantdjen
mukaisista etuuksista aitheutuvien korvausten maksamiseen ja millaisia heilahteluja
korvausten maksamisesta ja vastuuvelan kattamisesta aiheutuu vakuutusmaksutasoon.
Eldkesédétion sddntdjen mukaiset karttuneet etuudet on rahastoitu ja ne ovat
kokonaisuudessaan eldkesddtion vastuulla. Karttuneeseen etuuteen perustuvaa rahastoa
tdydennetddn tarvittaessa tyokyvyttomyys- tai perhe-eldkkeen alkaessa.

Eldkesadtion lisdeldketurva siséltdd vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja perhe-eldke-edun seka
hautausavustuksen.

Eldkesditid on suljettu ['VO-taustaisten osalta 31.12.1990 ja Neste Oil Eldkesdatiosta
siirtyneiden osalta 31.12.1993. Tilinpaatoshetkelld 31.12.2024 tyosuhteessa olevia
(aktiivivakuutettuja) on 117 henkil6d, vapaakirjan saaneita 138 ja elikeldisid 1745
henkil6a.

Eldkesddtion vastuuvelka tilinpadtoshetkelld jakautuu seuraavasti:

(ME€)
Korvausvastuu 126,3
Vakuutusmaksuvastuu 37,3
Indeksikorotusvastuu 3,7
Yhteensa 167,3

Vastuuvelka on luonteeltaan pitkdkestoista: eldkesddtion varsinaisesta vastuuvelasta yli
40 % erddntyy maksettavaksi yli 10 vuoden kuluttua. Vastuuvelka on eldkesiétion
kannan rakenteen vuoksi aleneva.

Vakuutustekniset riskit

Eldkesdation merkittdvimmat vakuutustekniset riskit liittyvét vakuutettujen elinikdin,
elikkeiden alkavuuteen ja etuuksien tasoon.



Mikéli vakuutettujen keskimddrdinen elinikd poikkeaa laskuperusteiden mukaisesta
oletuksesta, tulevat vanhuuseldke- ja perhe-eldkekorvaukset poikkeamaan elidkesddtion
rahastoimasta maérdstd. Eldkesddtid noudattaa vastuuvelan laskennassa TyEL:n nykyisid
oletuksia kuolevuudesta.

Tuleviin tyokyvyttomyyseldkkeisiin varautuminen perustuu keskiméiérdiseen
tyokyvyttomyyseldkkeiden alkavuuteen. Uusien tyokyvyttomyyselikkeiden mdirin
poikkeaminen oletetusta voi kasvattaa vastuuvelkaa.

Aktiivivakuutettujen ansiotasossa tapahtuvat heilahdukset vaikuttavat etuuksien
perusteena olevaan elidkepalkkaan. Etenkin ty6uran viimeisiin vuosiin kohdistuvan
ansiotason voimakkaan kasvun seurauksena etuudet voivat muodostua ennakoitua
korkeammiksi.

Eldkesdition vastuunlaskennassa valtion palvelusajat ja valtion vapaakirjojen méaaréit on
otettu huomioon niiden henkildiden osalta, jotka siirtyivit Neste Oil Eldkesdatiosta
vuonna 2005. Tyosuhteessa olevien IVO-taustaisten osalta valtion palvelusaikoja ja
valtion eldkevapaakirjoja ei ole otettu huomioon vastuunlaskennassa. Valtion palvelusajat
ja vapaakirjat otetaan huomioon henkildiden jaddessé eldkkeelle, mikd voi kasvattaa tai
laskea vastuuvelkaa. On kuitenkin arvioitu, ettd sovellettavalla kdytdannolld ei ole
olennaista vaikutusta kokonaisvastuun mééraén.

Eldkesddtion etuudet on sidottu TyEL:n mukaiseen tyoeldkeindeksiin ja vapaakirjat
TyEL:n mukaiseen palkkakertoimeen. Vuosittainen indeksien kasvu aiheuttaa
elikkeensaajien ja vapaakirjan saaneiden vastuuvelan kasvua, joka voi yksittédisind
vuosina olla poikkeavan suurta.

Vakuutusteknisten riskien hallinta

Eldkesdatio noudattaa vastuuvelkaa laskettaessa Finanssivalvonnan maardyksen (Dnro
FIVA 15/01.00/2021) mukaisia laskuperusteita ja niiden liitteené olevia ohjeellisia
kaavoja muutamin vastuuvelan laskentaa tarkentavin poikkeuksin. Vastuuvelan
laskennassa sovellettava laskuperustekorko on 3,00 prosenttia vuonna 2024. Tdmi on
sama kuin ko. Finanssivalvonnan maéirayksen mukainen enimmaéiskorko.

Eldkesditid on varautunut tuleviin indeksikorotuksiin ja laskuperustemuutoksiin
indeksikorotusvastuun avulla. Indeksikorotusvastuun méaéira on 3,7 miljoonaa euroa, miké
on noin 2,3 prosenttia varsinaisen vastuuvelan marasta.

Vuoden 2024 vastuuvelassa huomioitu vuodenvaihteessa 2024—-2025 etuuksiin annettava
indeksikorotus oli pddoma-arvoltaan 2,1 miljoonaa euroa, mika oli noin 1,3 prosenttia
varsinaisesta vastuuvelasta.

Eldkesddtio voi kdyttdd omaa pddomaa ja arvostuseroja puskurina vakuutusmaksutason
heilahtelulle. Tilinpaétoshetkelld omaa pddomaa ja arvostuseroja on yhteensi 49
miljoonaa euroa, mikd on 30 prosenttia varsinaisen vastuuvelan méérasta.
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3. OPERATIVISET RISKIT

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan eldkesddtion sisédisten prosessien tai yllattdvien
ulkoisten tapahtumien aiheuttaman virheellisen toiminnan tuottamaa tappionvaaraa,
toiminnan jatkuvuuden vaarantumista tai eldkesddtioon kohdistuvan maineen ja/tai
luottamuksen vihenemistd. Operatiiviset riskit hallitaan osana normaalin toiminnan
johtamista. Myos lainsdddanndn noudattamatta jattdminen voi aiheuttaa operatiivista
riskid.

Eldkesdition hallitus on eldkesddtion ylin paitosvallan kayttdjd. Hallituksen jésenet ja
toimitusjohtaja noudattavat toiminnassaan Eldkesddtion hallituksen vahvistamia
periaatteita (mm. Sisdisen valvonnan dokumentti), eldkelaitoksia koskevia
viranomaisohjeita seka soveltuvin osin Fortumin sisdisid ohjeita (esim. tietosuoja- ja
tietoturvaohjeet).

Osakkaat sekid Eldkesddtion vakuutetut valitsevat hallituksen jasenet kolmeksi vuodeksi
kerrallaan. FEldkesdation hallitukseen kuuluu osakkaiden nimedmét neljd varsinaista
jasentd ja naille yksi ryhmdkohtainen varajdsen. Eldkesddtiossd vakuutetut
toimihenkildasemassa olevat valitsevat kaksi jasentd ja tyontekijiasemassa olevat
valitsevat yhden jasenen. Eldkesédatiossda vakuutetut valitsevat yhden ryhmékohtaisen
varajésenen.

Eldkesadtiolla ei ole omaa henkilokuntaa. Eldkesddtion hallituksen jasenet ovat Fortumin
palveluksessa ja hoitavat hallituksen jésenen tehtividin oman toimensa ohessa.

Tiesuojariski liittyen eldkesdétion henkilotietoihin voi tapahtua ulkoapéin tai sisdltdpdin
ilmenevédnd uhkana. Tunnistettuja riskejd voivat olla esimerkiksi jirjestelmiin tai
toimitiloihin liittyvét tunkeutumiset tai tietojen huolimattomat tai virheelliset kisittelyt.
Eldkesddtio on ulkoistanut palveluyhtidlle ja osakkaalle henkildtietojen kisittelyd, joilla
on omat ohjeet ja toimintatavat tietosuojaa koskien. Elékeséddtion ja palveluyhtion vélille
on solmittu tietosuoja-asioita koskeva sopimus.

Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554, DORA asetus tuli voimaan

17.1.2025. DORA on Euroopan Unionin asetus, joka pyrkii vahvistamaan finanssialan
toimijoiden kykya hallita ja vdhentdd ICT:hen littyvié riskeja. DORA:n tavoitteena on
luoda yhtendinen sdintelykehys, joka kattaa kaikki EU:n jasenvaltiot ja varmistaa, ettd
finanssialan toimijat ovat paremmin suojautuneet kyberuhkia ja ICT-hiirioitd vastaan.

Eldkesdatio laati ja hyvaksyi 17.12.2024 pitamdssaan kokouksessaan asetuksen mukaisen
ICT-riskienhallinnan viitekehyksen liitteineen. Liitteet sisélsivét asetuksen vaatiman
Tietorekisterin, BIA :n, sekd Auditointisuunnitelman. Néiden lisdksi kokouksessa
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hyviksyttiin ”Jatkuvat raportointivaateet [CT-palveluntarjoajille", jotka luotiin kolmasien
osapuolien riskienhallinannan tueksi. Doran edellyttdmét auditoinnit eri tarkastusalueilla
alkavat vuonna 2025.

Tietotekniikkaan liittyvid riskejd pyritdén pienentdméin toimivilla ja hyvin turvatuilla
tietolitkennejérjestelmilld, tietoliikenneyhteyksilld ja varajérjestelmilla.

Eldkesddtion solmiman palvelusopimuksen perusteella Mandatum Life Palvelut Oy
(Mandatum) tuotti Elékesaétion tarvitsemat palvelut niin toimitusjohtajapalvelussa,
eldkekasittelyssd, vakuutusteknisissd laskelmissa kuin Eldkesdation maksuliikenteen ja
kirjanpidon hoidossakin_ 31.12.2024 asti. Mandatum myi eldkesédtidliiketoiminnan
Porasto Oy:lle 31.12.2024. Eldkesééatiolle hallintopalveluita tuottava henkilosto siirtyi
Porasto Oy:n palvelukseen 1.1.2025 alkaen vanhoina tyontekijoind. Palveluyhtio
Mandatumilla ja 2025 alkaen Porastolla on vastuu sopimuksen mukaan siité, ettd silld on
riittévit ja asiantuntevat resurssit sovittujen tehtdvien hoitamiseksi. Tehtédvid,
paitosvaltaa ja vastuuta on jaettu niin, ettei kukaan saa yksin hoitaa toimenpiteitd lapi
kasittelyketjun. Talla varmistetaan se, ettei toiminnan kannalta vaarallisia tydyhdistelmid
ole. Kéyttopalveluiden jatkuvan toiminnan turvaamiseksi palveluyhtidilld on voimassa
olevat huolto- ja ylldpitosopimukset laite-, ohjelmisto- ja tietoliikennetoimittajien kanssa
ja myos ajan tasalla oleva ja toimiva varmistuskaytiantd. Eldkesdétiossd on laadittu
valmiussuunnitelma, joka sisiltdd palveluyhtioilld ulkoistettujen palveluiden osalta sen
poikkeusolojen valmiussuunnitelman.
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Fortumin Elakes&aatio

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Elakesaatio soveltaa kirjanpidossaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa.

Sijoitusten arvostamisperiaatteet taseessa
Kiinteistosijoitukset
Holiday Club Finland Oy:n 177 viikko-osaketta on v. 2014 arvostettu hankintahintaan véahennettyna
mahdollisesta myynnista aiheutuvilla kuluilla. Osakkeet hankittu 9.9.2003. Osakkeita on vaihdettu 4.12.2009.
Vaihdossa myytiin 63 osaketta ja ostettiin 35 osaketta. Myyty 4 osaketta 30.12.2015 .
Myyty 2 osaketta 1.4.2016 ja 29.4.2016. Myyty 3 osaketta 17.8.2016.
Myyty 2 osaketta 13.4.2017. Myyty 1 osake 25.8.2017.
Myyty 1 osake 26.3.2018. Myyty 1 osake 9.4.2018. Myyty 1 osake 25.5.2018. Myyty 10 osaketta 6.6.2018.
Myyty 3 osaketta 22.11.2018. Myyty 1 osake 21.10.2019.
Myyty 3 osaketta 18.10.2023.

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Osakkeet on arvostettu hankintahintaan tai tilikauden viimeiseen kurssiin, jos se on hankintahintaa alhaisempi.
Osuudet on arvostettu hankintahintaan tai markkina-arvoon, jos se on hankintahintaa alhaisempi.

Sijoitusten kaypien arvojen madrittelymenetelmat
Kiinteistosijoitukset
Lomaosakkeiden kaypana arvona on kaytetty hankintahintaa vahennettynd mahdollisesta myynnista
aiheutuvilla kuluilla.
Osakkeiden arvo perustuu paatospaivan kurssiin.
Osuuksien seka muiden sijoitusten markkinahinta perustuu paatéspaivan kurssiin.

Vapaaehtoisista lisdeduista aiheutuvan vastuuvelan laskuperustekorkokanta
Vastuuvelka on arvioitu kayttaen laskuperustekorkona 3,0 %.

Vastuusitoumukset
Taseessa esitettyjen Finanssivalvonnan hyvaksymien laskuperusteiden liséksi saatiolla on myods vastuu
tulevista indeksikorotuksista elakkeiden koko maksuajalta.
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Fortumin Elakeséaatio

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITTAMINEN

Espoossa 25.paivana maaliskuuta 2025

Jouni Huttunen
puheenjohtaja

Kati Soderstrom
hallituksen jasen

Kari Innanen
hallituksen jasen

Tapio Nieminen
hallituksen jasen

TILINPAATOSMERKINTA

Sirpa Hillberg
hallituksen jasen

Juha Surakka
hallituksen jasen

Stina Malm
hallituksen jasen

Kimmo Lietosaari
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa 8. paivana huhtikuuta 2025

Deloitte Oy

Tilintarkastusyhteis®

Aleksi Martamo
KHT



Fortumin Elakeséaatio

LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA

P&a- ja paivakirja

Tilinp&atds ja toimintakertomus
Tuloslaskelman ja taseen erittelyt
Pankkitositteet
Aico-muistiotositteet
Aico-peruuntuvat tositteet
Aico-peruvat tositteet

WSS-arvopaperikaupan tositteet

tositelaji 15
tositelaji 55
tositelaji 60
tositelaji 69

tositelaji 81

Elakesaation kirjanpito on tehty Intime Plus- kirjanpitojarjestelmassa.

SAILYTYSTAPA

sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkdisesti .pdf-tiedostona
sahkdisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti .pdf-tiedostona
sahkoisesti tiedostomuodossa
sahkoisesti tiedostomuodossa
sahkoisesti tiedostomuodossa

sahkdisesti .pdf-tiedostona

Muistiotositteiden laadintaa varten on otettu kayttdon Aico-sovellus 1.11.2023 alkaen.

Ostolaskujen séhkdinen kierto on hoidettu MediusFlow-jérjestelméssa. Maksuliikejarjestelma on Nomentia.

Sijoituskirjanpidon jarjestelmana on Wall Street Suite.

Tositteet sailytetadn kuusi (6) vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on paattynyt.

Kirjanpitokirjat sailytetddn kymmenen (10) vuotta tilikauden paattymisesta (KPL 2:10).

Sahkdisen arkiston sailytys:
Porasto Oy

Arabiankatu 12, 00560 Helsinki
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