Pflichtverdffentlichung gemis )
§§ 34, 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)

Aktionére der Uniper SE, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder anderweitig aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland,
der Mitgliedstaaten der Europédischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums sollten die

Hinweise in Ziffer 1 auf den Seiten 1 bis 4 dieser Angebotsunterlage besonders beachten.

Angebotsunterlage
Freiwilliges Offentliches Ubernahmeangebot (Barangebot)

der
Fortum Deutschland SE
(vormals Karemi Charge and Drive SE)
Benrather Strafle 18-20
c/o Hengeler Mueller
40213 Diisseldorf, Deutschland

an die Aktionére der

Uniper SE
E.ON-Platz 1
40479 Diisseldorf, Deutschland

zum Erwerb ihrer nennwertlosen auf den Namen lautenden Stiickaktien der Uniper SE
gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUR 21,31 je Stiickaktie der Uniper SE

Dartiber hinaus sollen die Aktionédre der Uniper SE an einer Dividende fiir das am 31. Dezember
2017 endende Geschiftsjahr in Hohe von EUR 0,69 je Stiickaktie der Uniper SE partizipieren.
Wenn der Vollzug des Ubernahmeangebots vor dem Tag erfolgt, an dem die Hauptversammlung
der Uniper SE stattfindet, die iiber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das am 31. Dezember
2017 endende Geschiftsjahr beschlieBt, wird die Geldleistung in Hohe von EUR 21,31 um
EUR 0,69 je Aktie der Uniper SE erhoht auf

EUR 22,00 je Stiickaktie der Uniper SE
Annahmefrist:
7. November 2017 bis 16. Januar 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) /
18:00 Uhr (Ortszeit New York)

Aktien der Uniper SE: ISIN DEOOOUNSEO18
Zum Verkauf eingereichte Aktien der Uniper SE: ISIN DEOOOUNSE1V6
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1.2

ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES UBERNAHMEANGEBOTS
Rechtsgrundlagen

Das in dieser Angebotsunterlage (die "Angebotsunterlage") enthaltene Kaufangebot (das
"Angebot") der Fortum Deutschland SE, einer nach deutschem Recht gegriindeten Europé-
ischen Aktiengesellschaft (Societas Europaea — SE) mit Sitz in Diisseldorf, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 81008 (die "Bieterin"), ist ein
freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot zum Erwerb der nennwertlosen auf den Na-
men lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,70 je Aktie einschlieBlich aller Nebenrechte, insbesondere der Gewinnanteils-
berechtigung, die zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Angebots bestehen (jede nenn-
wertlose auf den Namen lautende Stiickaktie einzeln eine "Uniper-Aktie" und gemeinsam
die "Uniper-Aktien") der Uniper SE, einer nach deutschem Recht gegriindeten Européi-
schen Aktiengesellschaft mit Sitz in Diisseldorf, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Diisseldorf unter HRB 77425 ("Uniper" oder "Uniper SE"), nach dem deutschen
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz ("WpUG") und der Verordnung iiber den Inhalt
der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten
und die Befreiung von der Verpflichtung zur Verdffentlichung und zur Abgabe eines An-
gebots ("WpUG-Angebotsverordnung"). Die Aktionire von Uniper werden in der Folge
als "Uniper-Aktioniire" bezeichnet. Das Angebot erstreckt sich auf alle Uniper-Aktien
und wird ausschlieBlich nach deutschem Recht sowie bestimmten anwendbaren wertpa-
pierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten von Amerika ("Vereinigte Staa-
ten" oder "US" oder "USA") durchgefiihrt.

Besondere Hinweise fiir Uniper-Aktionire mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
oder an einem anderen Ort auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mit-
gliedstaaten der Europiischen Union und des Européiischen Wirtschaftsraums

Das Angebot bezieht sich auf Aktien einer nach deutschem Recht gegriindeten Europdi-
schen Gesellschaft (SE) und unterliegt den gesetzlichen Vorschriften der Bundesrepublik
Deutschland tiber die Durchfithrung eines solchen Angebots. Das Angebot wird nicht Ge-
genstand eines Priif- oder Registrierungsverfahrens einer Aufsichtsbehdrde auBerhalb

Deutschlands sein und wurde von keiner solchen Aufsichtsbehdrde genehmigt oder emp-
fohlen.

Uniper-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in den Vereinigten
Staaten von Amerika (die "US-Aktionére") werden darauf hingewiesen, dass dieses An-
gebot in Hinblick auf Wertpapiere einer Gesellschaft abgegeben wird, die ein ausldndi-
scher Privatemittent (foreign private issuer) im Sinne des Securities Exchange Act der



Vereinigten Staaten von 1934 in seiner aktuellen Fassung (der "Exchange Act") ist und
deren Aktien nicht geméf Section 12 des Exchange Act registriert sind. Das Angebot er-
folgt in den Vereinigten Staaten auf Grundlage der sogenannten Tier-2-Ausnahme von
bestimmten Anforderungen des Exchange Act und unterliegt grundsétzlich den Offenle-
gungs- und sonstigen Vorschriften und Verfahren der Bundesrepublik Deutschland, die
sich von den Vorschriften und Verfahren in den Vereinigten Staaten unterscheiden. Soweit
das Angebot den US-Wertpapiergesetzen unterliegt, finden diese Gesetze ausschlieBlich
auf Inhaber von Uniper-Aktien mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den
Vereinigten Staaten von Amerika Anwendung, sodass keiner anderen Person Anspriiche
aus diesen Gesetzen zustehen.

Die Bieterin kann nach Regel 14e-5(b)(12) des Exchange Act wihrend der Laufzeit des
Angebots Uniper-Aktien in anderer Weise als im Rahmen des Angebots iiber die Borse
oder auBlerborslich erwerben oder entsprechende Erwerbsvereinbarungen schlielen, sofern
dies im Einklang mit den anwendbaren deutschen Rechtsvorschriften, insbesondere dem
WpUG, erfolgt. Informationen iiber entsprechende Erwerbe oder Erwerbsvereinbarungen
werden gemiB § 23 Abs.2 WpUG verdffentlicht. Entsprechende Informationen werden
auch in Form einer englischen Ubersetzung auf der Internetseite der Bieterin unter
www.powerful-combination.com verdffentlicht.

Fiir Uniper-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt auflerhalb der
Bundesrepublik Deutschland kdnnen sich Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Rech-
ten und Anspriichen ergeben, die nach einem anderen Recht als dem Recht des Landes
entstehen, in dem sich der Wohnsitz befindet. Dies ist auf die Tatsache zuriickzufiihren,
dass Uniper ihren Sitz in Deutschland hat und einige oder alle ihrer Fithrungskréfte und
Organmitglieder moglichweise ithren Wohnsitz in einem anderen Land als dem eigenen
Wohnsitzland haben. Es ist unter Umstinden nicht méglich, ein ausldndisches Unterneh-
men oder dessen Fithrungskrifte bzw. Organmitglieder vor einem Gericht im eigenen
Wohnsitzland aufgrund von Verstéfen gegen Gesetze des eigenen Wohnsitzlandes zu ver-
klagen. Des Weiteren konnen sich Schwierigkeiten ergeben, ein ausldndisches Unterneh-
men und dessen verbundene Unternehmen zu zwingen, sich einem im Wohnsitzland der
Aktionidre ergangenen Gerichtsurteil zu unterwerfen.

Der Barzufluss gemi3 dem Angebot kann nach den geltenden Steuergesetzen, einschlief3-
lich der Steuergesetze des eigenen Wohnsitzlandes der Aktionire, einen steuerbaren Vor-
gang darstellen. Es wird dringend empfohlen, unabhéngige fachkundige Berater in Bezug
auf die steuerlichen Konsequenzen der Angebotsannahme zu konsultieren. Weder die Bie-
terin noch die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5
Satz 1 und Satz 3 WpUG noch deren jeweilige Organmitglieder und Mitarbeiter {iberneh-
men eine Verantwortung flir steuerliche Auswirkungen oder Verbindlichkeiten infolge



1.3.

1.4.

1.5.

einer Angebotsannahme. Das vorliegende Dokument enthélt keine Angaben iiber eine Be-
steuerung im Ausland.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Angebots am 26. September 2017
nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG verdffentlicht. Die Verdffentlichung ist im Internet unter
www.powerful-combination.com abrufbar.

Priifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht

Die deutsche Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat diese Ange-
botsunterlage nach dem WpUG und den dazu erlassenen Verordnungen und in deutscher
Sprache gepriift und die Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage am 6. November 2017
gestattet. Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage
und/oder des Angebots nach einem anderen Recht als dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland sind derzeit weder erfolgt noch beabsichtigt.

Veroffentlichung und Verbreitung dieser Angebotsunterlage

Diese Angebotsunterlage wird am 7. November 2017 verdffentlicht durch (i) Bekanntgabe
im Internet unter www.powerful-combination.com und (ii) Bereithaltung von Exemplaren
dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei BNP Paribas Securities Services
S.C.A. — Zweigniederlassung Frankfurt, Europa-Allee 12, D-60327 Frankfurt am Main,
Deutschland (Anfragen per Telefax an +49 (0)69 1520 5277 oder per E-Mail an frank-
furt.gct.operations@bnpparibas.com). Die Bekanntmachung iiber die Bereithaltung von
Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe in Deutschland und die
Internetadresse, unter welcher die Veroffentlichung der Angebotsunterlage erfolgt, wird
am 7. November 2017 im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Unter www.powerful-combination.com wird dariiber hinaus eine unverbindliche englische
Ubersetzung der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht gepriift wurde, eingestellt.

Die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage
oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen kann auferhalb
der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des
Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten rechtlichen Beschriankungen
unterliegen. Diese Angebotsunterlage und sonstige mit dem Angebot im Zusammenhang
stehende Unterlagen diirfen durch Dritte nicht in Lénder versandt oder dort verbreitet, ver-
teilt oder veroffentlicht werden, in denen dies rechtswidrig wire. Die Bieterin hat die Ver-



1.6.

2.1.

sendung, Verdffentlichung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage durch
Dritte auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen
Union und des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten nicht gestattet.
Daher diirfen die depotfithrenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen diese Angebots-
unterlage auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten nicht
verdffentlichen, versenden, verteilen oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Uberein-
stimmung mit allen anwendbaren in- und auslidndischen Rechtsvorschriften.

Annahme des Ubernahmeangebots auierhalb der Bundesrepublik Deutschland

Das Angebot kann von allen in- und ausldndischen Uniper-Aktiondren nach Mal3gabe der
in dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Bestimmungen und der jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften angenommen werden. Allerdings kann die Annahme des Angebots au-
Berhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und
des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten rechtlichen Beschrankun-
gen unterliegen. Uniper-Aktiondren, die auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der
Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Europédischen Wirtschaftsraums oder der
Vereinigten Staaten in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen, das Angebot auler-
halb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und
des Europdischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten annehmen wollen
und/oder anderen Rechtsvorschriften als denjenigen der Bundesrepublik Deutschland, der
Mitgliedstaaten der Europédischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums oder der
Vereinigten Staaten unterliegen, wird empfohlen, sich iiber die jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten. Die Bieterin iibernimmt keine
Gewihr dafiir, dass die Annahme des Angebots aullerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Europédischen Wirtschaftsraums
und der Vereinigten Staaten nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuléssig ist.

HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGABEN
Allgemeines

Zeitangaben in dieser Angebotsunterlage werden, soweit nicht anders angegeben, in Orts-
zeit Frankfurt am Main, Deutschland, gemacht. Soweit in dieser Angebotsunterlage Begrif-
fe wie "zurzeit", "derzeit", "momentan", "jetzt", "gegenwirtig" oder "heute" verwendet
werden, beziehen sie sich auf das Datum der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage,

also den 7. November 2017.



2.2.

2.3.

In dieser Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen "Bankarbeitstag" beziehen
sich auf einen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fiir den allgemeinen Kunden-
verkehr gedffnet sind. Die Angabe "EUR" bezieht sich auf die Wéahrung Euro. "TEUR"
bedeutet tausend Euro.

Die Bieterin hat Dritte nicht erméchtigt, Aussagen zu dem Angebot oder dieser Angebots-
unterlage zu machen. Falls Dritte dennoch entsprechende Aussagen machen, sind diese
weder der Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen zuzurechnen.

Stand und Quelle der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen iiber Uniper und der mit ihr im
Sinne von § 15 des Aktiengesetzes ("AktG") verbundenen Unternehmen (zusammen die
"Uniper-Gruppe") beruhen auf allgemein zugénglichen Informationsquellen (wie z.B.
veroffentlichten Jahresabschliissen, Presseerklarungen und Analystenpridsentationen). Ins-
besondere wurden bei der Erstellung dieser Angebotsunterlage der Konzernjahresabschluss
von Uniper zum 31. Dezember 2016 und der Halbjahresbericht von Uniper fiir die ersten
sechs Monate des Geschiftsjahrs 2017, die jeweils im Internet unter www.uniper.energy
abrufbar sind, zugrunde gelegt. Die Richtigkeit offentlich zugénglicher Informationen
wurde nicht gesondert durch die Bieterin tiberpriift.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Absichten

Die Angebotsunterlage enthélt bestimmte, in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese Aus-

nmn nmn

sagen stellen keine Tatsachen dar und sind durch Worte wie "erwarten", "glauben", "schit-
zen", "beabsichtigen", "anstreben", "davon ausgehen" oder dhnliche Wendungen gekenn-
zeichnet. Diese Aussagen bringen Absichten, Ansichten oder gegenwirtige Erwartungen
der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen (wie in Ziffer 6.2 definiert) im Hinblick
auf mogliche zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck, z.B. hinsichtlich der méglichen Folgen
des Ubernahmeangebots fiir Uniper und die Uniper-Aktionire, die sich entschlieBen, das
Ubernahmeangebot nicht anzunehmen, oder hinsichtlich zukiinftiger Finanzergebnisse von
Uniper. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwirtigen Planun-
gen, Schitzungen und Prognosen, die die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen nach
bestem Wissen vorgenommen haben, treffen aber keine Aussage iiber ihre zukiinftige
Richtigkeit. In die Zukunft gerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten,
die meist nur schwer vorherzusagen sind und regelmiBig nicht im Einflussbereich der Bie-
terin und der Bieter-Mutterunternehmen liegen. Die in der Angebotsunterlage enthaltenen,
in die Zukunft gerichteten Aussagen konnten sich als unzutreffend herausstellen, und zu-
kiinftige Ereignisse und Entwicklungen konnten von den in der Angebotsunterlage enthal-
tenen, zukunftsgerichteten Aussagen erheblich abweichen.



24.

Es ist moglich, dass die Bieterin ihre in dieser Angebotsunterlage gedufBerten Absichten
und Einschitzungen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage dndert.

Keine Aktualisierung

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage (auch im Hinblick auf etwaige gednderte Ab-
sichten der Bieterin) nur aktualisieren, soweit dies nach dem WpUG erforderlich ist.

ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung enthdlt einen Uberblick iiber bestimmte in
dieser Angebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer Stelle in die-
ser Angebotsunterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben ergdnzt und ist im
Zusammenhang mit diesen zu lesen. Fiir definierte Begriffe gelten die (ggf- spdter) in der
Angebotsunterlage verwendeten Definitionen. Diese Zusammenfassung enthdlt somit nicht
alle Informationen, die fiir Uniper-Aktiondre relevant sein konnten. Uniper-Aktiondire soll-
ten daher die gesamte Angebotsunterlage aufmerksam lesen.

Bieterin: Fortum Deutschland SE
Benrather Strafle 18-20
c/o Hengeler Mueller
40213 Diisseldorf

Deutschland
Zielgesellschaft: Uniper SE
E.ON-Platz 1
40479 Diisseldorf
Deutschland
Gegenstand des Erwerb aller Uniper-Aktien (ISIN DEOOOUNSEO1S,
Angebots: WKN UNSEO1).
Gegenleistung: EUR 21,31 je Uniper-Aktie.

Dartiber hinaus sollen die Uniper-Aktiondre an der Di-
vidende fiir das am 31. Dezember 2017 endende Ge-
schiftsjahr in Hohe von EUR 0,69 je Uniper-Aktie par-
tizipieren. Wenn der Vollzug des Angebots vor dem Tag
erfolgt, an dem die Hauptversammlung der Uniper SE
stattfindet, die iiber die Verwendung des Bilanzgewinns
fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr
beschlieBBt, wird der Angebotspreis um EUR 0,69 je
Uniper-Aktie auf EUR 22,00 je Uniper-Aktie erhoht
(siehe Ziffer 4).




Annahmefrist:

Weitere Annahmefrist:

Angebotsbedingungen:

7. November 2017 bis 16. Januar 2018, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New
York).

Die Weitere Annahmefrist (wie in Ziffer 5.3 dieser An-
gebotsunterlage definiert) beginnt voraussichtlich am
20. Januar 2018 und endet am 2. Februar 2018,
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr
(Ortszeit New York).

Das Angebot und die durch seine Annahme zustande
gekommenen Vertrdge werden nur vollzogen, wenn die
in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage dargelegten
Angebotsbedingungen eingetreten sind oder die Bieterin
auf diese zuvor wirksam verzichtet hat (auflosende Be-
dingung). Die Angebotsbedingungen koénnen wie folgt
zusammengefasst werden:

. Erteilung fusionskontrollrechtlicher Freigaben
(oder, im Falle von Siidafrika, Bestdtigung, dass
eine Freigabe nicht erforderlich ist) durch die Eu-
ropdische Kommission und/oder die Wettbe-
werbsbehdrden in den Mitgliedstaaten der Euro-
péischen Union, an die das Akquisitionsvorhaben
(wie in Ziffer 11.1 definiert) gegebenenfalls ver-
wiesen wird, durch die Wettbewerbsbehorden in
Siidafrika und in der Russischen Foderation,

. Freigabe nach dem Russischen Auslandsinvestiti-
ons-Gesetz (wie in Ziffer 11.3 definiert) oder
Entscheidung, dass fiir die Transaktion ein Frei-
gabeverfahren nach dem Russischen Gesetz tliber
Strategische Investitionen durchgefiihrt wird,

o Freigabe nach dem Russischen Gesetz iiber Stra-
tegische Investitionen (wie in Ziffer 11.4 defi-
niert) oder Bestétigung, dass eine Freigabe nicht
erforderlich ist.

Die Bieterin wird sich um einen Abschluss der Verfah-
ren fiir die Regulatorischen Freigaben (siehe Ziffer 12.1)
bis Ende Juni 2018 bemiihen. Diese Zeitplanung kann
jedoch nicht garantiert werden und unterliegt méglich-
erweise Anderungen. Die Verfahren zu den Regulatori-
schen Freigaben miissen spdtestens am 31. Oktober
2018 abgeschlossen sein (siehe Ziffer 12.1).

Sofern und soweit eine oder alle Angebotsbedingungen
(wie in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage definiert)




ISIN:

Annahme des
Angebots:

Kosten der Annahme:

Borsenhandel:

ausfallen und die Bieterin nicht zuvor wirksam auf sie
verzichtet hat, erlischt das Angebot und die durch die
Angebotsannahme zustande gekommenen Vertrdge ent-
fallen und werden nicht vollzogen (auflosende Bedin-

gung).
Uniper-Aktien: ISIN DEOOOUNSEO18

Zum Verkauf Eingereichte Uniper-Aktien:
ISIN DEOOOUNSE1V6

Die Annahme des Angebots ist von dem jeweiligen
Uniper-Aktiondr wihrend der Annahmefrist oder der
Weiteren Annahmefrist schriftlich oder in Textform
gegeniiber der Depotfiihrenden Bank (wie in Ziffer 13.2
dieser Angebotsunterlage definiert) zu erkldren. Sie
wird erst mit fristgerechter Umbuchung der Uniper-
Aktien, fiir die das Angebot angenommen worden ist, in
die ISIN DEOOOUNSE1V6 (die "Zum Verkauf Einge-
reichten Uniper-Aktien") wirksam.

Bis zur Abwicklung des Angebots verbleiben die Zum
Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien, fiir die die An-
nahmeerkldarung wirksam geworden ist, im Depot des
annehmenden Uniper-Aktionérs.

Die Annahme des Angebots wird nach den Regelungen
in Ziffer 13.7 dieser Angebotsunterlage fiir die anneh-
menden Uniper-Aktiondre, die ihre Uniper-Aktien in
einem Wertpapierdepot bei einer Depotfithrenden Bank
in der Bundesrepublik Deutschland halten, grundsétzlich
frei von Kosten und Spesen der depotfiihrenden Banken
sein (bis auf die Kosten fiir die Ubermittlung der An-
nahmeerkldarung an die jeweilige Depotfiihrende Bank).
Etwaige zusitzliche Kosten und Spesen, die von depot-
fiihrenden Banken oder auslédndischen Wertpapierdienst-
leistungsunternechmen erhoben werden, sowie gegebe-
nenfalls auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland
anfallende Aufwendungen sind jedoch von den betref-
fenden Uniper-Aktionédren selbst zu tragen. Aus der An-
nahme des Angebots gegebenenfalls resultierende aus-
landische Borsen-, Umsatz- oder Wechselsteuern sind
vom betreffenden Uniper-Aktionér selbst zu tragen.

Die Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien konnen
entsprechend den ndheren Bestimmungen der Zif-
fer 13.8  dieser = Angebotsunterlage  unter  der
ISIN DEOOOUNSE1V6 im Regulierten Markt der Frank-




Verdffentlichungen:

Abwicklung:

furter Wertpapierborse (Prime Standard) gehandelt wer-
den. Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten
Bankarbeitstag nach Beginn der Annahmefrist. Es be-
steht keine Gewahr dafiir, dass ein solcher Handel nach
Beginn der Annahmefrist tatsdchlich stattfindet. Der
Handel wird eingestellt (i) mit Ablauf des letzten Tages
der Weiteren Annahmefrist, sofern die Angebotsbedin-
gungen wie in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage de-
finiert (Regulatorische Freigaben) zu diesem Zeitpunkt
eingetreten sind oder auf sie zuvor wirksam verzichtet
wurde oder (i1) ansonsten am Ende des dritten, der Ab-
wicklung dieses Ubernahmeangebots unmittelbar vo-
rausgehenden Borsenhandelstages.

Diese Angebotsunterlage, deren Verdffentlichung die
BaFin am 6. November 2017 gestattet hat, wird am
7. November 2017 verdffentlicht durch (i) Bekanntgabe
im Internet (zusammen mit einer unverbindlichen
englischen  Ubersetzung) unter  www.powerful-
combination.com und (ii) Bereithaltung von Exemplaren
dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei
BNP Paribas Securities Services S.C.A. — Zweig-
niederlassung Frankfurt, Europa-Allee 12, D-60327
Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Telefax
an +49 (0)69 1520 5277 oder per E-Mail an
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com).

Die Bekanntmachung {iber die Bereithaltung von
Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenfreien
Ausgabe in Deutschland und die Internetadresse, unter
welcher die Veroffentlichung der Angebotsunterlage
erfolgt, wird am 7. November 2017 im Bundesanzeiger
verdffentlicht. Alle nach dem WpUG erforderlichen
Mitteilungen und Bekanntmachungen werden im Inter-
net unter www.powerful-combination.com (auf Deutsch
zusammen mit einer englischen Ubersetzung) verdffent-
licht. Mitteilungen und Bekanntmachungen nach dem
WpUG werden auch im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Hinsichtlich der innerhalb der Annahmefrist und der
Weiteren Annahmefrist Zum Verkauf Eingereichten
Uniper-Aktien erfolgt die Zahlung des Angebotspreises
unverziiglich, spétestens jedoch am achten Bankarbeits-
tag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist.

Falls Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser An-
gebotsunterlage, auf die die Bieterin nicht zuvor wirk-




sam verzichtet hat, bis zum Ablauf der Weiteren An-
nahmefrist noch nicht eingetreten sind, erfolgt die Zah-
lung des Angebotspreises unverziiglich, spitestens je-
doch am achten Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem
die Bieterin nach Ziffer 12.3 dieser Angebotsunterlage
bekanntgibt, dass alle Angebotsbedingungen nach Zif-
fer 12.1 (soweit auf diese nicht zuvor wirksam verzich-
tet wurde) eingetreten sind.

Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des An-
gebotspreises an die annehmenden Uniper-Aktiondre
kann sich aufgrund der durchzufiihrenden Verfahren fiir
die Regulatorische Freigabe (vgl. Ziffer 11.1 dieser An-
gebotsunterlage) bis zum 12. November 2018 verzogern
bzw. ganz entfallen. Die Bieterin wird sich jedoch um
einen Abschluss der Verfahren fiir die Regulatorischen
Freigaben bis Ende Juni 2018 bemiihen. Eine verbindli-
che Vorhersage ist jedoch nicht moglich.

ANGEBOT

Der Vorstand der Uniper SE hat am 8. August 2017 in einer Ad-hoc-Mitteilung sowie ei-
ner Pressemitteilung angekiindigt, fiir das Geschédftsjahr 2017 die Dividende auf
EUR 250 Millionen zu steigern. Dies wiirde bei einem unverdnderten Grundkapital der
Uniper SE eine Dividende von rund EUR 0,69 je Uniper-Aktie (die "Dividende 2017")
bedeuten.

Vorbehaltlich der Feststellung eines Bilanzgewinns durch Vorstand und Aufsichtsrat der
Uniper SE fiir das Geschéftsjahr 2017 und eines entsprechenden Vorschlags an die Haupt-
versammlung der Uniper SE, iliber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das am
31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr zu beschlieen, wird die Dividende 2017 von
der nichsten ordentlichen Hauptversammlung der Uniper SE (die "Ordentliche Haupt-
versammlung 2018") beschlossen werden.

Die Ordentliche Hauptversammlung 2018 wird nach dem gegenwirtigen Finanzkalender
der Uniper SE voraussichtlich am 6. Juni 2018 stattfinden. Zum Zeitpunkt der Veroftentli-
chung der Angebotsunterlage wurde die Einladung zur Ordentlichen Hauptversammlung
2018 noch nicht im Bundesanzeiger verdffentlicht. Die Bieterin hat auch keine Kontrolle
dariiber, ob die Ordentliche Hauptversammlung 2018 tatsdchlich am 6. Juni 2018 oder zu
einem fritheren oder spéteren Zeitpunkt stattfinden wird. In jedem Fall sollen die Uniper-
Aktiondre nach Absicht der Bieterin an der Dividende 2017 partizipieren und zwar unab-
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héngig davon, ob der Vollzug des Angebots vor oder nach der Ordentlichen Hauptver-
sammlung 2018 stattfindet.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in dieser Angebotsunterlage bietet die Bieterin hiermit
an, alle Uniper-Aktien (ISIN DEOOOUNSEOQ18) mit einem anteiligen rechnerischen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,70 je Uniper-Aktie zum Kaufpreis (der "Angebotspreis") von

EUR 21,31 je Uniper-Aktie
zu erwerben.

Wenn der Vollzug des Angebots nach dem Tag der Ordentlichen Hauptversammlung 2018
stattfindet, erhalten die Uniper-Aktiondre von der Uniper SE zunéchst die von der Or-
dentlichen Hauptversammlung 2018 beschlossene Dividende fiir das Geschéftsjahr 2017.
Zusitzlich erhalten die Uniper-Aktiondre mit Vollzug des Angebots von der Bieterin
EUR 21,31 je Uniper-Aktie.

Vorbehaltlich der Feststellung eines Bilanzgewinns durch Vorstand und Aufsichtsrat der
Uniper SE fiir das Geschiftsjahr 2017, hat sich die E.ON Beteiligungen GmbH, die zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage 170.720.340 Uniper-Aktien halt,
was einem Anteil von 46,65 % der ausgegebenen Aktien und Stimmrechte der Uniper SE
entspricht, gegentiber der Bieterin verpflichtet, ihr Stimmrecht und ggf. ihr Recht, Antrdge
zu Punkten der Tagesordnung zu stellen, dahingehend auszuiiben, dass fiir das am
31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr eine Dividende in Hohe von EUR 0,69 je
Uniper-Aktie beschlossen wird.

Wenn die Ordentliche Hauptversammlung 2018 keine Dividende oder eine Dividende be-
schlieBt, die unter dem Betrag von EUR 0,69 je Uniper-Aktie liegt, und vorausgesetzt, dass
das Angebot vollzogen wird, wird die Bieterin die Differenz zu dem Betrag von EUR 0,69
entsprechend an diejenigen Uniper-Aktiondre ausgleichen, die das Angebot angenommen
haben.

Wenn der Vollzug des Angebots vor dem Tag der Ordentlichen Hauptversammlung 2018
stattfindet, wird der Kaufpreis flir die zum Verkauf eingereichten Uniper-Aktien um
EUR 0,69 je Uniper-Aktie erhoht auf

EUR 22,00 je Uniper-Aktie

(dieser Betrag ist im Falle der Erhohung um EUR 0,69 pro Uniper-Aktie der "Angebots-
preis" fiir Zwecke dieser Angebotsunterlage).
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5.1.

5.2.

Im Ergebnis wird somit jeder Uniper-Aktionédr, der das Angebot angenommen hat, im Zu-
sammenhang mit dem Verkauf einer Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktie einen Ge-
samtwert von EUR 22,00 je Uniper-Aktie erhalten (der "Gesamtangebotswert").

Der Angebotspreis je Uniper-Aktie gilt fiir alle Uniper-Aktien einschlielich aller Neben-
rechte, insbesondere der Gewinnanteilsberechtigung, die zum Zeitpunkt der Abwicklung
des Angebots bestehen.

Die Bieterin wird sicherstellen, dass der Vollzug dieses Angebots nicht am Tag der Or-
dentlichen Hauptversammlung 2018 stattfinden wird.

Die Bieterin empfiehlt den Uniper-Aktionédren, sich fiir die Ordentliche Hauptversamm-
lung 2018 anzumelden und an dieser teilzunehmen, um ihre Stimmrechte wahrzunehmen
und insbesondere an der Entscheidung iiber die Zahlung der Dividende 2017 mitwirken zu
konnen.

ANNAHMEFRIST
Dauer der Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots beginnt mit der Veroffentlichung dieser Ange-
botsunterlage am 7. November 2017. Sie endet am

16. Januar 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New
York)

Verlingerung der Annahmefrist

Unter den nachfolgend genannten Umstdnden verldangert sich die Frist fiir die Annahme
des Angebots jeweils automatisch wie folgt:

(a) Die Bieterin kann das Angebot bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist
nach MaBgabe von § 21 WpUG éndern. Im Falle einer Anderung des Angebots
gemiB § 21 WpUG verlingert sich die Annahmefrist nach Ziffer 5.1 dieser Ange-
botsunterlage um zwei Wochen, also bis zum 30. Januar 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York), sofern die Veroffentlichung
der Anderung innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist er-
folgt (§ 21 Abs.5 WpUG). Dies gilt auch, falls das geiinderte Angebot gegen
Rechtsvorschriften verstoft.

(b) Wird wihrend der Annahmefrist des Angebots von einem Dritten ein konkurrieren-
des Angebot (ein "Konkurrierendes Angebot") abgegeben und lduft die Annah-
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5.3.

6.1.

mefrist flir das Angebot vor Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende An-
gebot ab, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist fiir das Angebot nach dem
Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot (§ 22 Abs. 2 WpUG).
Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder
gegen Rechtsvorschriften verstoft.

(©) Wird im Zusammenhang mit dem Angebot nach der Verdffentlichung der Ange-
botsunterlage eine Hauptversammlung von Uniper einberufen, so verlédngert sich
die Annahmefrist nicht, da diese bereits zehn Wochen betragt.

Die Frist fiir die Annahme des Angebots, einschlieBlich aller sich aus Vorschriften des
WpUG ergebenden Verlingerungen dieser Frist (jedoch mit Ausnahme der in Ziffer 5.3
dieser Angebotsunterlage beschriebenen Weiteren Annahmefrist), wird in dieser Ange-
botsunterlage einheitlich als "Annahmefrist" bezeichnet. Hinsichtlich des Riicktrittsrechts
im Falle einer Anderung des Angebots oder der Abgabe eines Konkurrierenden Angebots
wird auf die Ausfiihrungen in Ziffer 17 dieser Angebotsunterlage verwiesen.

Weitere Annahmefrist gemiB § 16 Abs. 2 WpUG

Uniper-Aktionére, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben,
konnen es auch noch innerhalb von zwei Wochen nach Veroffentlichung des Ergebnisses
dieses Angebots durch die Bieterin gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG (die "Weitere
Annahmefrist") annehmen, sofern nicht eine der in Ziffer 12.1 dargelegten
Angebotsbedingungen bis zum Ende der Annahmefrist endgiiltig ausgefallen ist und auf
diese zuvor nicht wirksam verzichtet wurde. Vorbehaltlich einer Verldngerung der
Annahmefrist gemdf3 Ziffer 5.2 beginnt die Weitere Annahmefrist voraussichtlich am
20. Januar 2018 und endet am 2. Februar 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) /
18:00 Uhr (Ortszeit New York).

BESCHREIBUNG DER BIETERIN
Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhiltnisse der Bieterin

Die Bieterin, die Fortum Deutschland SE, eine einhundertprozentige mittelbare Tochterge-
sellschaft von Fortum (fiir Informationen zu Fortum (wie in Ziffer 6.2 definiert) vgl. Zif-
fer 6.3), ist eine nach deutschem Recht gegriindete Europidische Aktiengesellschaft mit Sitz
in Disseldorf, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter
HRB 81008. Die Adresse der Bieterin lautet: Benrather Strale 18-20, c/o Hengeler Muel-
ler, 40213 Diisseldorf, Deutschland. Das ausgegebene und eingezahlte Grundkapital der
Gesellschaft betrdgt EUR 120.000. Die Bieterin wurde am 26. Juni 2017 unter der Firma
Atrium 112. Europédische VV SE gegriindet und am 5. Juli 2017 in das Handelsregister des
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6.2.

Amtsgerichts Diisseldorf eingetragen. Am 24. Juli 2017 erwarb die Fortum Participation
Limited sdmtliche Aktien der Bieterin. Die Bieterin wurde danach in Karemi Charge and
Drive SE umfirmiert, diese Umfirmierung wurde zusammen mit weiteren Anderungen der
Satzung der Bieterin am 21. August 2017 in das Handelsregister eingetragen und damit
wirksam. Anschlieend erfolgte eine weitere Umfirmierung in Fortum Deutschland SE, die
am 2. Oktober 2017 in das Handelsregister eingetragen und damit wirksam wurde.

Das Geschiftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr. Der in der Satzung festgelegte Unter-
nehmensgegenstand der Bieterin ist unter anderem der Erwerb und die Leitung von Unter-
nehmen und das Halten und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, die auf
dem Gebiet der Energieversorgung tétig sind.

Die Mitglieder des Vorstands der Bieterin sind Mika Juhani Paavilainen und Marko Tapani
Jakobsson. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Bieterin sind Kari Johannes Kautinen,
Reijo Kalevi Salo und Irja Taimi Tuulikki Vekkila.

Die Bieterin hilt derzeit keine Anteile an anderen Unternehmen und hat keine Arbeitneh-
mer.

Gesellschafterstruktur der Bieterin

Die nachfolgenden Gesellschaften und Personen (zusammen die '"Bieter-
Mutterunternehmen") sind unmittelbar oder mittelbar an der Bieterin beteiligt. Eine
Ubersicht iiber die nachfolgend dargestellte Gesellschafterstruktur der Bieterin zeigt das in
Anlage 1 enthaltene Schaubild.

Alleinige Aktionérin der Bieterin ist die Fortum Participation Limited, eine nach irischem
Recht gegriindete Gesellschaft mit beschriankter Haftung mit Sitz in Shannon, Irland, ein-
getragen beim Irish Companies Registration Office unter der Nr. 603741.

Alleinige Gesellschafterin der Fortum Participation Limited ist die Fortum P&H Ireland
Limited, eine nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
Sitz in Shannon, Irland, eingetragen beim Irish Companies Registration Office unter der
Nr. 607102.

Alleinige Gesellschafterin der Fortum P&H Ireland Limited ist die Fortum Finance Ireland
DAC, eine nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit Sitz in Shannon, Irland, ein-
getragen beim Irish Companies Registration Office unter der Nr. 518160.

Alleinige Gesellschafterin der Fortum Finance Ireland DAC ist die Fortum Oyj, eine nach
finnischem Recht gegriindete borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Espoo, Finn-
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6.3.

land, eingetragen im finnischen Handelsregister (Kaupparekisteri) unter Nr. 1463611-4
("Fortum" oder "Fortum Oyj"). 50,76 % der Aktien der Fortum Oyj werden von der Re-
publik Finnland gehalten.

Fortum

Fortum Oyj (zusammen mit den von Fortum Oyj abhédngigen Unternehmen "Fortum-
Gruppe") ist ein finnisches, an der Nasdaq Helsinki borsennotiertes Unternehmen, das
vorwiegend im Bereich der Erzeugung und des Vertriebs von Elektrizitit- und Nutzwirme,
der energetischen Abfallverwertung und von Recyclinglosungen sowie damit verbundenen
Dienstleistungen tétig ist. Die Fortum-Gruppe ist vorwiegend in den nordischen und
baltischen Landern sowie in Russland aktiv.

Die Fortum-Gruppe ist nach eigener Einschétzung einer der groten Energieerzeuger auf
dem Markt der nordischen und baltischen Staaten (ohne Island), der gemeinhin als "Nord
Pool-Gebiet" bezeichnet wird. Die Fortum-Gruppe ist auch ein grofler Nutzwérme-
produzent. Gleichzeitig gehdrt die Fortum-Gruppe nach eigener Einschitzung in Europa zu
den Versorgern mit der geringsten Kohlenstoffbelastung, da iiber 95 % des von der
Fortum-Gruppe erzeugten Stroms in der EU aus Wasserkraft, Kernkraft, Solarenergie und
Windkraft stammen. In Russland erfolgt die Energieerzeugung der Fortum-Gruppe durch
gasbetriebene Anlagen, die ein Drittel der gesamten Energieerzeugung der Fortum-Gruppe
ausmachen. Im Bereich der Warmeerzeugung nutzt die Fortum-Gruppe verschiedene
erneuerbare und recyclete Brennstoffe, wodurch Fortum eines der groBten Bioenergie-
Unternehmen in der EU ist. Fortum ist nach eigener Einschitzung der grofite
Stromlieferant in den nordischen Staaten und ein Vorreiter in der Entwicklung digitaler
Dienstleistungen, die es Verbrauchern ermdoglichen, ihren Energieverbauch besser zu
kontrollieren.

Nach der erfolgreichen VerduBerung des Stromverteilungsgeschéfts hat Fortum im Februar
2016 eine neue Vision formuliert, die finanziellen Ziele der Gruppe liber den Konjunk-
turzyklus aktualisiert sowie die Strategie angepasst, um diese besser erreichen zu kénnen.
Es ist die erklérte Strategie von Fortum, die Konsolidierung der europédischen Energieer-
zeugung voranzubringen, um ihre Vision einer saubereren Welt zu verwirklichen. Mit der
Umsetzung ihrer Strategie will die Fortum-Gruppe Wachstum und nachhaltige Profitabili-
tat ermoglichen, wobei ein hoher Fokus auf sauberer Energie, Kundenzufriedenheit und
Steigerung des Unternehmenswerts liegt. Die Strategie ruht auf vier Eckpfeilern:

. Steigerung der Produktivitdt bestehender Energieerzeugungsanlagen sowie gleich-
zeitiges Vorantreiben der Transformationsprozesse in der Energieindustrie,
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o Entwicklung nachhaltiger Losungen fiir die wachsenden Stddte und stidtisch ge-
prigten Regionen,

. Wachstum im Bereich Wind- und Sonnenenergie und
o Autfbau neuer Energiegeschiftsfelder.

Im April 2016 hat die Fortum-Gruppe ihre Geschéftstétigkeit neu organisiert, um ihre neu
formulierten Zukunftsziele voranzutreiben und ihre neue Strategie umsetzen zu konnen.
Die Geschiftstdtigkeit gliedert sich in vier operative Geschéftsbereiche: Erzeugung (Gene-
ration), Losungen fiir Stidte (City Solutions), Losungen flir Verbraucher (Consumer Solu-
tions) und Russland (Russia) (neben dem weiteren Geschiftsbereich Sonstige (Other)). Bis
zum 1. Mérz 2017 wurden die operativen Geschéftsbereiche City Solutions und Consumer
Solutions in dem einheitlichen operativen Geschéftsbereich City Solutions gefiihrt. Zudem
hat die Fortum-Gruppe zwei Entwicklungsbereiche, die sich auf die ErschlieBung neuer
Geschiftsfelder konzentrieren: Unternehmenstransaktionen (Mergers & Acquisitions) und
Solar & Wind Entwicklung sowie Technologie und neue Unternehmen. Die Entwicklungs-
bereiche bilden zusammen mit den administrativen Funktionen des Konzerns den Ge-
schéftsbereich Sonstige (Other).

Im Geschiftsjahr 2016 erzielte die Fortum-Gruppe einen Konzern-Umsatz in Hohe von
EUR 3.632 Mio. Im Geschéftsbereich Erzeugung betrug der Umsatz EUR 1.657 Mio., im
Geschiftsbereich Losungen fiir Stddte EUR 1.424 Mio. und im Geschéftsbereich Russland
EUR 896 Mio. Der Umsatz im Geschéftsbereich Sonstige betrug EUR 121 Mio. Die Ver-
rechnung von Nord Pool-Transaktionen betrug minus EUR 384 Mio. (Kdufe und Verkéufe
bei Nord Pool werden auf Fortum-Konzernebene stiindlich miteinander verrechnet und
abhingig davon, ob Fortum ein Netto-Kdufer oder Netto-Verkéufer ist, entweder als Auf-
wand oder Ertrag ausgewiesen) und die konzerninternen Verrechnungen betrugen minus
EUR 82 Mio. Das berichtete Konzern-EBIT betrug im Geschiftsjahr 2016 EUR 764 Mio.
In der Fortum-Gruppe waren zum 31. Dezember 2016 8.108 Mitarbeiter beschiftigt.

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2017 betrug der Konzern-Umsatz der
Fortum-Gruppe EUR 2.169 Mio. Der Umsatz im Geschéftsbereich Erzeugung betrug
EUR 876 Mio., im Geschiftsbereich Losungen fiir Stidte EUR 495 Mio., im Geschéftsbe-
reich Losungen fiir Verbraucher EUR 406 Mio. und im Geschéftsbereich Russland
EUR 586 Mio. Der Umsatz im Geschéftsbereich Sonstige betrug EUR 48 Mio. Die Ver-
rechnung von Nord Pool-Transaktionen und konzerninterne Verrechnungen betrugen mi-
nus EUR 243 Mio. Das berichtete Konzern-EBIT betrug in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahres 2017 EUR 550 Mio.
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6.4.

6.5.

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die in Anlage 2 Abschnitte 1, 2 und 3 aufgefiihrten Gesellschaften sind mit der Bieterin
gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1 und Satz 3 WpUG. Bei
den in Anlage 2 Abschnitt 1 genannten Gesellschaften handelt es sich um die Bieter-
Mutterunternehmen. Bei den in Anlage 2 Abschnitt 2 genannten mit der Bieterin gemein-
sam handelnden Personen handelt es sich um unmittelbare und mittelbare Tochterunter-
nehmen von Fortum Oyj, die keine die Bieterin kontrollierenden Personen sind. Bei den in
Anlage 2 Abschnitt 3 genannten mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen handelt
es sich um unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der Republik Finnland, die
keine die Bieterin kontrollierenden Personen sind (mit Ausnahme der bereits in Anlage 2
Abschnitt 2 genannten gemeinsam handelnden Personen). Des Weiteren gelten aufgrund
des Abschlusses des Transaktionsvertrags (wie in Ziffer 6.5 definiert) die E.ON SE, Essen,
("E.ON" oder "E.ON SE") und die E.ON Beteiligungen GmbH, Essen, gemal} § 2 Abs. 5
Satz 1 WpUG als mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen.

Dartiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im
Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG.

Gegenwiirtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam handelnden
Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene Uniper-Aktien, Zurechnung von
Stimmrechten

Die Bieterin hdlt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung unmittelbar keine Uniper-Aktien und
ihr sind auch keine Stimmrechte aus Uniper-Aktien nach § 30 WpUG zuzurechnen.

Die E.ON Beteiligungen GmbH hélt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebots-
unterlage 170.720.340 Uniper-Aktien, dies entspricht einem Anteil von 46,65 % der aus-
gegebenen Aktien und Stimmrechte der Uniper SE. Diese Uniper-Aktien werden gemal
§ 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Satz 3 WpUG der E.ON SE zugerechnet. Der Bieterin werden
diese Uniper-Aktien jedoch nicht nach § 30 WpUG zugerechnet.

Dartiber hinaus halten weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen
noch deren Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsun-
terlage Uniper-Aktien oder Stimmrechte aus Uniper-Aktien und ihnen sind auch keine
Stimmrechte aus Uniper-Aktien nach § 30 WpUG zuzurechnen.

Am 26. September 2017 haben die E.ON Beteiligungen GmbH, die zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage 170.720.340 Uniper-Aktien hilt, entsprechend
einem Anteil von 46,65 % der ausgegebenen Aktien und Stimmrechte der Uniper SE,
E.ON, sowie die Bieterin und Fortum einen Transaktionsvertrag (der "Transaktionsver-
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6.6.

trag") abgeschlossen. Die E.ON Beteiligungen GmbH hat nach dem Transaktionsvertrag
das Recht, fiir die von ihr gehaltenen Uniper-Aktien das Angebot anzunehmen (die "Ten-
der-Option"), wobei die E.ON Beteiligungen GmbH die Tender-Option nicht vor dem
2. Januar 2018 ausiiben darf.

Die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen haben die Tender-Option als Recht aus
unmittelbar und mittelbar gehaltenen Instrumenten im Sinne des § 25 WpHG in Bezug auf
170.720.340 Uniper-Aktien mitgeteilt, dies entspricht einem Anteil von 46,65 % der aus-
gegebenen Aktien und Stimmrechte der Uniper SE.

Dariiber hinaus halten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage we-
der die Bieterin noch die mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5
WpHG noch deren Tochterunternehmen nach §§ 25 und 25a WpHG mitzuteilende Stimm-
rechtsanteile in Bezug auf Uniper.

Angaben zu Wertpapiergeschiften

Weder die Bieterin noch die mit ihr gemeinsam handelnden Personen noch deren Tochter-
unternehmen haben in dem Zeitraum von sechs Monaten vor der Veroffentlichung der Ent-
scheidung zur Abgabe des Angebots bis zum 7. November 2017 (dem Tag der Veroffentli-
chung dieser Angebotsunterlage) Uniper-Aktien erworben oder Vereinbarungen iiber den
Erwerb von Uniper-Aktien geschlossen.

Wie oben unter Ziffer 6.5 beschrieben, darf die E.ON Beteiligungen GmbH die Tender
Option unter dem Transaktionsvertrag ab dem 2. Januar 2018 ausiiben. Ubt die E.ON Be-
teiligungen GmbH diese Tender-Option bis zum 11. Januar 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York) nicht unwiderruflich aus, ist E.ON
verpflichtet, an die Bieterin oder Fortum Oyj eine Ausgleichszahlung (die "Ausgleichszah-
lung") zu zahlen. Die Ausgleichszahlung setzt sich nach der vereinbarten Formel aus einer
Basiszahlung und einer variablen Zahlung zusammen: Die Basiszahlung betrigt fiir jede
der insgesamt von der E.ON Beteiligungen GmbH gehaltenen 170.720.340 Uniper-Aktien
20 % des endgiiltigen Gesamtangebotswerts (d.h. einschlieBlich einer erwarteten Dividen-
denzahlung von Uniper fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr in Hohe von
EUR 0,69 pro Uniper-Aktie oder einer entsprechenden Differenzzahlung durch die Biete-
rin, wie unter Ziffer 4 beschrieben) abziiglich Erhohungen des Angebotspreises gemal
§ 31 Abs. 5 WpUG und sonstiger Erhéhungen des Angebotspreises auf der Grundlage von
MalBnahmen nach dem 10. Januar 2018, die nicht auf dem in Ziffer 4 beschriebenen Me-
chanismus zur Berilicksichtigung der Dividendenzahlung von Uniper fiir das am
31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr beruhen ("Basiszahlung"). Die variable Zah-
lung entspricht fiir jede der insgesamt von der E.ON Beteiligungen GmbH gehaltenen
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170.720.340 Uniper-Aktien dem etwaigen positiven Unterschiedsbetrag zwischen dem
volumengewichteten durchschnittlichen Borsenkurs der Uniper-Aktien an den letzten flinf
Borsenhandelstagen vor dem 11. Januar 2018 und dem endgiiltigen Gesamtangebotswert
(d.h. einschlieBlich einer erwarteten Dividendenzahlung von Uniper fiir das am
31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr in Hohe von EUR 0,69 pro Uniper-Aktie oder
einer entsprechenden Differenzzahlung durch die Bieterin, wie unter Ziffer 4 beschrieben)
abziiglich Erhohungen des Angebotspreises gemil § 31 Abs. 5 WpUG und sonstiger Er-
héhungen des Angebotspreises auf der Grundlage von Mafinahmen nach dem 10. Januar
2018, die nicht auf dem in Ziffer 4 beschriebenen Mechanismus zur Berilicksichtigung der
Dividendenzahlung von Uniper fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr be-
ruhen ("Variable Zahlung"). Die Variable Zahlung ist der Hohe nach auf einen Betrag
begrenzt, der dem Betrag der Basiszahlung entspricht.

Mit anderen Worten besteht die Ausgleichszahlung auf der Grundlage des Angebots aus
einer Basiszahlung, die 20 % des Gesamtangebotswerts (EUR 22,00 je Uniper-Aktie) ent-
spricht, der auf die von der E.ON Beteiligungen GmbH gehaltenen 170.720.340 Uniper-
Aktien entfdllt (d.h. insgesamt EUR 751.169.496), zuziiglich einer variablen, der Hohe
nach begrenzten Zahlung, die davon abhingt, inwieweit der Borsenkurs je Uniper-Aktie an
den relevanten Tagen vor dem 11. Januar 2018 EUR 22,00 iiberschreitet. Daher konnte die
Ausgleichszahlung auf der Grundlage des Angebots insgesamt einen Maximalbetrag von
40 % des Gesamtangebotswerts (EUR 22,00 je Uniper-Aktie), der auf die 170.720.340
Uniper-Aktien entfallt, erreichen (d.h. insgesamt EUR 1.502.338.992).

Ubt die E.ON Beteiligungen GmbH die Tender-Option bis zum 11. Januar 2018, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York) nicht aus, hat die Bieterin
dariiber hinaus das Recht, die von ihr im Rahmen dieses Angebots oder bis zum 11. Januar
2018 auBerhalb dieses Angebots erworbenen Uniper-Aktien (die "Counter-Put-Options-
Aktien") an die E.ON Beteiligungen GmbH zu verduBlern (die "Counter-Put-Option"),
und zwar in dem Zeitraum zwischen dem Ende der ersten Woche und dem Ende der dritten
Wochen nach dem  Vollzug dieses  Angebots  ("Counter-Put-Options-
Ausiibungszeitraums"). Die Counter-Put-Option kann nur fiir sdmtliche Counter-Put-
Options-Aktien ausgeiibt werden. Der bei Ausiibung der Counter-Put-Option von der
E.ON Beteiligungen GmbH zu zahlende Kaufpreis fiir die Counter-Put-Options-Aktien
entspricht je Aktie dem Kaufpreis, den die Bieterin fiir diese gezahlt hat, hdchstens jedoch
dem Angebotspreis je Aktie.

Die E.ON Beteiligungen GmbH hat sich im Transaktionsvertrag verpflichtet, die von ihr
gehaltenen 170.720.340 Uniper-Aktien nicht anderweitig zu verkaufen oder sonst zu ver-
duBern (die "Lock-Up-Vereinbarung"). Die Laufzeit der Lock-Up-Vereinbarung beginnt
am 1. Januar 2018 und endet zum fritheren der nachfolgenden Daten: (i) Vollzug dieses
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6.7.

7.1.

Angebots, (i1) Vollzug der Counter-Put-Option oder (iii) Ablauf des Counter-Put-Options-
Austiibungszeitraums, falls die Counter-Put-Option nicht ausgeiibt worden ist. Vom Zeit-
punkt der Unterzeichnung des Transaktionsvertrags bis zum Ende der Laufzeit der Lock-
Up-Vereinbarung diirfen E.ON und mit ihr verbundene Unternehmen zudem keine weite-
ren Uniper-Aktien erwerben.

Vorbehalt hinsichtlich kiinftiger Erwerbe von Uniper-Aktien

Die Bieterin behélt sich vor, im Rahmen des rechtlich Zuldssigen Uniper-Aktien auB3erhalb
des Angebots borslich oder auBBerborslich direkt oder indirekt zu erwerben. Soweit solche
Erwerbe erfolgen, wird dies unter Angabe der Anzahl und des Preises der so erworbenen
Uniper-Aktien nach den anwendbaren Rechtsvorschriften, insbesondere § 23 Abs. 2
WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG, im Bundesanzeiger und im Internet
unter www.powerful-combination.com verdffentlicht. Entsprechende Informationen wer-
den auch in einer englischen Ubersetzung unter www.powerful-combination.com verdf-
fentlicht.

BESCHREIBUNG DER UNIPER SE
Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhéaltnisse

Die Uniper SE ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter Register-
nummer HRB 77425 eingetragene Europdische Aktiengesellschaft mit Sitz in Diisseldorf,
Deutschland.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage betridgt das Grundkapital der
Uniper SE EUR 622.132.000 und ist eingeteilt in 365.960.000 auf den Namen lautende
Stiickaktien ohne Nennwert. Es bestehen keine unterschiedlichen Aktiengattungen. Jede
Aktie ist voll stimm- und dividendenberechtigt. Nach den der Bieterin vorliegenden Infor-
mationen hilt die Uniper SE keine eigenen Aktien.

Die Uniper-Aktien sind unter der ISIN DEOOOUNSEO18 zum Handel im regulierten Markt
und im Teilsegment des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten an der
Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) zugelassen, wo sie im elektronischen Han-
delssystem XETRA gehandelt werden. Ferner werden die Uniper-Aktien im Freiverkehr an
den Borsen in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart sowie {iber
Lang & Schwarz, Quotrix und Tradegate Exchange gehandelt. Die Uniper-Aktien sind
Bestandteil des Indexes MDAX.

Das Grundkapital der Uniper SE ist gemél § 3 Abs. 4 der Satzung der Uniper SE dariiber
hinaus um bis zu EUR 145.112.289, eingeteilt in bis zu 85.360.170 neue, auf den Namen
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7.2.

lautende Stiickaktien mit Gewinnanteilberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer
Ausgabe bedingt erhoht (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Ge-
wihrung von Aktien an die Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung der Uniper SE vom 30. August
2016 von der Uniper SE oder durch Unternehmen, die mit der Uniper SE geméal §§ 15 ff.
AktG verbunden sind, ausgegeben werden.

Der Vorstand der Uniper SE ist gemél § 3 Abs. 5 der Satzung der Uniper SE erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Uniper SE bis zum 30. Juni 2021
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 85.360.170 neuen, auf den Namen lauten-
den Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage um insgesamt bis zu EUR 145.112.289
zu erhohen (genehmigtes Kapital). Den Aktionédren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf
die neuen Aktien zu, soweit nicht der Vorstand der Uniper SE mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht in den in § 3 Abs. 5 der Satzung der Uniper SE aufgefiihrten
Féllen ausschlief3t.

Der Vorstand der Uniper SE ist gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, eigene Aktien
in Hohe von bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals zu erwerben. Auf die erworbenen
Aktien diirfen zusammen mit anderen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden
oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 %
des jeweiligen Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung darf von der Uniper SE nicht
zum Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden. Die Erméchtigung gilt bis zum
30. Juni 2021.

Nach Kenntnis der Bieterin hat der Vorstand von Uniper zum Zeitpunkt der Veroffentli-
chung der Angebotsunterlage von diesen Erméchtigungen keinen Gebrauch gemacht. Er
hat zudem nach Kenntnis der Bieterin keine Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen ausgegeben.

Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit der Uniper-Gruppe

Die Uniper SE und ihre Tochterunternehmen (zusammen die "Uniper-Gruppe") sind ein
internationaler Energiekonzern. Die Uniper-Gruppe ist aus der Abspaltung der konventio-
nellen Energieversorgung (mit Ausnahme des deutschen Kernenergiegeschifts sowie der
damit zusammenhédngenden Aktivitidten) und des globalen Handelsgeschifts vom E.ON-
Konzern im September 2016 hervorgegangen.

Die Uniper-Gruppe ist in die folgenden drei operativen Geschiftssegmente gegliedert: Eu-
ropdische Erzeugung, Globaler Handel und Internationale Stromerzeugung. In dem dane-
ben bestehenden Bereich Administration/Konsolidierung sind segmentiibergreifende admi-
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nistrative Funktionen sowie die auf Konzernebene durchzufiihrenden Konsolidierungen
zusammengefasst.

Das Geschéftssegment Europdische Erzeugung umfasst die verschiedenen Anlagen zur
Erzeugung von Strom und Wérme, die die Uniper-Gruppe in Europa betreibt. Neben fossi-
len Kraftwerken (Kohle-, Gas-, Olkraftwerke sowie kombinierte Gas- und Dampfkraftwer-
ke) sowie Wasserkraftwerken zdhlen auch Kernkraftwerke in Schweden, ein Biomasse-
kraftwerk in Frankreich sowie eine kleine Anzahl von Sonnenenergie- und Windenergiean-
lagen zu diesen Erzeugungsanlagen. Der Grofiteil der erzeugten Energie wird an das Ge-
schiftssegment Globaler Handel verkauft, das die Vermarktung und den Absatz der Ener-
gie iiber die Handelsmérkte sowie iiber eine eigene Vertriebsstruktur an GroBkunden si-
cherstellt. Ein weiterer Teil der erzeugten Energie wird liber langfristige Strom- und Wir-
meliefervertrige vertrieben. Uber das Stromerzeugungsgeschift hinaus ist in diesem Seg-
ment auch die Vermarktung von Energiedienstleistungen enthalten, die von der Brenn-
stoffbeschaffung {iber Ingenieurs-, Betriebs- und Instandhaltungs- bis hin zu Handels-
dienstleistungen (Energy Services) reichen.

Das Geschiftssegment Globaler Handel biindelt die Energiehandelsaktivititen und bildet
die kommerzielle Schnittstelle zwischen der Uniper-Gruppe und den weltweiten Ener-
giegroBhandelsmirkten sowie den GroBBkunden. Innerhalb dieses Segments werden die fiir
die Stromproduktion erforderlichen Brennstoffe (im Wesentlichen Kohle und Gas) be-
schafft, CO,-Zertifikate gehandelt, der erzeugte Strom vermarktet sowie das Portfolio tiber
die Steuerung des Kraftwerkseinsatzes optimiert. Durch das Gasgeschéft erfolgen die Ver-
sorgung von Industrie- und Stadtwerkekunden sowie der Import von Gas aus verschiede-
nen Quellen. Zusitzlich sind in dieser Aktivitdt Infrastrukturbeteiligungen sowie der Gas-
speicherbetrieb enthalten. Zudem beteiligt sich Uniper an der Finanzierung von Bau und
kiinftigem Betrieb der sog. Nord Stream 2-Pipeline.

Das Geschéftssegment Internationale Stromerzeugung biindelt das operative Stromerzeu-
gungsgeschift der Uniper-Gruppe in Russland und Brasilien. Die PAO Unipro, eine in
Russland borsennotierte mittelbare Tochtergesellschaft der Uniper SE, nimmt jegliches
Geschift im Zusammenhang mit der Energieerzeugung in Russland sowie die damit zu-
sammenhédngenden Aktivititen wahr. Hierzu gehdren unter anderem die Beschaffung der
in den Kraftwerken notwendigen Brennstoffe, der Betrieb und die Steuerung der Kraftwer-
ke sowie der Handel und der Absatz der erzeugten Energie. Das Geschift der Uniper-
Gruppe in Brasilien besteht im Wesentlichen aus einer von der Uniper-Gruppe gehaltenen
8,28 %-igen Finanzbeteiligung an dem Energieversorger Eneva S.A. sowie einer 50 %-
igen Beteiligung an der Pecém II Partcipagdes S.A., die ein Kohlekraftwerk betreibt.
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7.3.

Dariiber hinaus werden unter Administration/Konsolidierung die bereichsiibergreifenden
nicht operativen Funktionen gebiindelt, die zentral fiir alle Segmente der Uniper-Gruppe
wahrgenommen werden. Zudem werden hier die auf Konzernebene durchzufiihrenden
Konsolidierungen vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2016 berichtete die Uniper-Gruppe einen Konzern-Umsatz in Héhe von
EUR 67.285 Mio. Der berichtete Umsatz im Segment Europdische Erzeugung betrug
EUR 6.835 Mio., im Segment Globaler Handel EUR 66.465 Mio. und im Segment Interna-
tionale Stromerzeugung EUR 1.063 Mio. Die konzerninternen Verrechnungen (berichtet
unter Administration/Konsolidierung) betrugen minus EUR 7.078 Mio. Das berichtete
Konzern-EBIT betrug im Geschiftsjahr 2016 minus EUR 3.963 Mio. In der Uniper Gruppe
waren nach Angaben der Uniper SE zum 31. Dezember 2016 12.635 Mitarbeiter beschéf-
tigt.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2017 betrug der berichtete Konzern-
Umsatz der Uniper-Gruppe EUR 37.305 Mio. Der berichtete Umsatz im Segment Européi-
sche Erzeugung betrug EUR 3.718 Mio., im Segment Globaler Handel EUR 36.916 Mio.
und im Segment Internationale Stromerzeugung EUR 606 Mio. Die konzerninternen Ver-
rechnungen (berichtet unter Administration/Konsolidierung) betrugen minus EUR 3.935
Mio. Das berichtete Konzern-EBIT betrug in den ersten beiden Quartalen des Geschéfts-
jahres 2017 EUR 1.311 Mio.

Organe

Der Vorstand der Uniper SE besteht gegenwirtig aus den Mitgliedern Klaus Schifer (Vor-
standsvorsitzender), Christopher Delbriick (Finanzvorstand), Keith Martin (Chief Com-
mercial Officer) und Eckhardt Riimmler (Chief Operating Officer).

Der Aufsichtsrat der Uniper SE besteht gegenwirtig aus den Mitgliedern Dr. Bernhard
Reutersberg, Dr. Marc Spieker, Jean-Francois Cirelli, David Charles Davies, Dr. Marion
Helmes, Rebecca Ranich, Harald Seegatz*, Ingrid Asander*, Oliver Biniek*, Barbara Ja-
godzinski*, André Muilweijk* und Immo Schlepper*.

Aufsichtsratsvorsitzender der Uniper SE ist gegenwirtig Dr. Bernhard Reutersberg; stell-
vertretende Aufsichtsratsvorsitzende sind gegenwiértig Dr. Marc Spieker und Harald See-
gatz.

Die mit * gekennzeichneten Personen sind Vertreter der Arbeitnehmer.
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7.4.

7.5.

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Auf der Grundlage der Informationen, die der Bieterin zum Zeitpunkt der Verdftentlichung
dieser Angebotsunterlage vorliegen, handelt es sich bei den in Anlage 3 aufgefiihrten Ge-
sellschaften um mit der Uniper SE gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2
Abs. 5 Satz 2 und Satz 3 WpUG. Nach den Informationen, die der Bieterin zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage vorliegen, existieren keine weiteren Perso-
nen, die gemiB § 2 Abs. 5 Satz2 und Satz3 WpUG als mit der Uniper SE gemeinsam
handelnde Personen gelten.

Angaben zu den Stellungnahmen des Vorstands und Aufsichtsrats von Uniper

Nach § 27 Abs. 1 WpUG sind der Vorstand und der Aufsichtsrat von Uniper jeweils ver-
pflichtet, eine Stellungnahme zu dem Angebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzuge-
ben. Der Vorstand und der Aufsichtsrat von Uniper miissen diese Stellungnahme jeweils
unverziiglich nach Ubermittlung dieser Angebotsunterlage und deren Anderungen durch
die Bieterin gemiB § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG verdffentlichen.

HINTERGRUND DES ANGEBOTS, WIRTSCHAFTLICHE UND STRATEGISCHE BEWEGGRUNDE

Im September 2016 hat die E.ON SE ihre Beteiligung an der Uniper teilweise abgespalten
und (mittelbar liber die E.ON Beteiligungen GmbH) einen Aktienanteil von 46,65 % an
Uniper behalten. Im Dezember 2016 unterzeichneten die E.ON SE, die E.ON Beteiligun-
gen GmbH und Uniper eine Dekonsolidierungsvereinbarung, durch die bestimmte Aktio-
nérsrechte der E.ON Beteiligungen GmbH eingeschrinkt wurden, um E.ON eine Dekonso-
lidierung des verbliebenen Uniper-Anteils zu ermdglichen. E.ON hat 6ffentlich mitgeteilt,
seine Uniper-Beteiligung ab dem Jahr 2018 verdufBern zu wollen.

In den letzten Jahren hat die Fortum-Gruppe eine grundlegende strategische Verdnderung
begonnen, indem sie ihre Stromverteilungsnetze, die niedrige Cashflows generierten, ver-
duBert hat und ihre Aktivititen auf den Wandel hin zu einer saubereren Welt durch Verén-
derung des Energiesystems, Verbesserung effizienter Ressourcennutzung und Bereitstel-
lung von Losungen fiir Stddte und fiir Verbraucher neu ausgerichtet hat. Fortum verfolgt
das Ziel, die Erlose aus den vorgenannten VerduBerungen zu reinvestieren, um weiter zu
wachsen und nachhaltigen Wert fiir die Fortum-Aktionére zu schaffen.

Fortums Strategie und die Reinvestition sollen in zwei Phasen umgesetzt werden, wobei
die erste Phase insbesondere ein groBeres Investment in den Europdischen Energieerzeu-
gungssektor sowie Investitionen zur Erweiterung von Fortums Geschiftsbereich "Losun-
gen fiir Stddte" umfasst. Bei der Auswahl geeigneter Investitionsmoglichkeiten liegt be-
sondere Aufmerksamkeit darauf, dass diese gut zu den Kernkompetenzen von Fortum pas-
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sen, nah an den Heimatmérkten von Fortum sind und attraktive Cashflows generieren. In
der zweiten Phase der Strategieumsetzung plant Fortum, die Cashflows aus den Geschifts-
bereichen "Erzeugung" und "Losungen fiir Stidte" dazu einzusetzen, weiteres Wachstum
in den Bereichen Solar- und Windenergie sowie neue Energieunternehmen zu erreichen.

Ein Engagement bei Uniper entspricht dieser oben beschriebenen disziplinierten Reinvesti-
tionsstrategie sowie den Investmentkriterien von Fortum. Fortum erwartet von der Investi-
tion eine attraktive Rendite, welche Fortum dabei unterstiitzt, Technologien fiir erneuerba-
re Energien zu entwickeln und umzusetzen. Eine Investition in Uniper erweitert zugleich
die geographische Ausdehnung von Fortums Portfolio, so dass Fortum an gréferen Teilen
des europdischen Marktes teilhaben wiirde.

Die Geschiftsfelder und Kompetenzen von Fortum und Uniper ergénzen sich nach Ein-
schitzung von Fortum hervorragend. Unipers ausgewogenes Portfolio in den Bereichen
Erzeugung und Handel passt gut zu Fortums Kernkompetenzen und der Zielsetzung, auf
eine sauberere Welt hinzuarbeiten. Fortum ist sich der Notwendigkeit, eine gesicherte
Energieversorgung zu einem konkurrenzfihigen Preis wihrend der Ubergangsphase zu
einer kohlenstoffarmen Energieversorgung sicherzustellen, bewusst und ist tiberzeugt, dass
herkdmmliche Energietridger eine Antwort auf die zunehmende, schwankungsanfilligere
Produktion erneuerbarer Energien darstellen. Dies schafft den erforderlichen Spielraum,
um die Versorgungssicherheit in Regionen zu gewéhrleisten, in denen keine ausreichende
Wasserkraft zur Verfiigung steht.

Unipers Energieerzeugung in Schweden besteht hauptsiachlich aus CO,-freier Wasser- und
Kernkraft und passt damit hervorragend zu Fortum, nach eigener Einschitzung einem der
saubersten Energieerzeuger in Europa. Ahnlich wie bei Fortum besteht Unipers Kraft-
werkspark in Russland zum grof8en Teil aus hoch effizienter, gasbefeuerter Energieerzeu-
gung. In Kontinentaleuropa verfiigt Uniper iiber ein technologisch fortschrittliches, flexib-
les und sehr kosteneffizientes Erzeugungsportfolio, das hauptsichlich auf Gas-, Kohle- und
Wasserkraft basiert. Unipers Kraftwerke und gasbetriebene Anlagen leisten auf dem Weg
zu einer kohlenstoffarmen Energieversorgung in Europa einen wichtigen Beitrag zur Ver-
sorgungsicherheit und Bereitstellung von bezahlbarer Energie. Dariiber hinaus verfiigt
Uniper liber umfangreiche Geschéftsaktivititen im Bereich Rohstofthandel, welche die
Geschiftsaktivititen im Bereich Stromerzeugung ergdnzen. Das Handelsgeschift umfasst
auch betrichtliche Gasspeicherkapazititen und langfristige Vertragsvereinbarungen, die
eine Schliisselrolle dabei spielen, die Versorgungssicherheit zu gewihrleisten.
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ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER BIETER-MUTTERUNTERNEHMEN

Die nachfolgend beschriebenen Absichten der Bieterin sind die abgestimmten Absichten
der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage. Weder die Bieterin noch die Bieter-Mutterunternehmen haben Absich-
ten, die von den in Ziffer 9.1 bis 9.6 dargestellten Absichten abweichen.

Die nachfolgend beschriebenen Absichten beruhen auf der Annahme der Bieterin, dass die
E.ON Beteiligungen GmbH ihre Tender-Option (dazu oben Ziffer 6.5) ausiiben wird, so
dass die Bieterin mit Vollzug des Angebots mindestens einen Anteil von 46,65 % der aus-
gegebenen Aktien und Stimmrechte an Uniper halten wird. Ferner hat die Bieterin bertick-
sichtigt, dass das Angebot keine Mindestannahmeschwelle enthilt, so dass fiir sie derzeit
nicht absehbar ist, fliir welche Anzahl von Uniper-Aktien das Angebot angenommen wer-
den wird. Dariiber entscheiden allein die Uniper-Aktionire. Die Bieterin hat weiter bertick-
sichtigt, dass sie ausschlieBlich mit der Uniper-Aktiondrin E.ON Beteiligungen GmbH im
Rahmen des Transaktionsvertrags Vereinbarungen in Bezug auf das Angebot getroffen hat
(dazu oben Ziffer 6.5), aber nicht mit anderen Uniper-Aktionéren.

Die Bieterin, die sich als strategische Investorin sieht, hat ihre Absichten unter der An-
nahme gefasst, dass sie mit Vollzug des Angebots GroBaktionédrin von Uniper wird. Die
Bieterin hat bei der Festlegung ihrer Absichten demgegeniiber nicht unterstellt, eine quali-
fizierte Mehrheit von mindestens 75 % des Kapitals und/oder der Stimmrechte von Uniper
zu halten.

Die Bieterin respektiert, dass der Vorstand die Gesellschaft gemél3 § 76 Abs. 1 AktG unter
eigener Verantwortung leitet. Die Bieterin beabsichtigt, soweit rechtlich zulédssig und vo-
rausgesetzt, dass der Vorstand von Uniper hierzu bereit ist, gemeinsam mit dem Vorstand
von Uniper Moglichkeiten einer Zusammenarbeit sowie in geeigneten Féllen deren Umset-
zung im beiderseitigen Interesse von Uniper und der Bieterin zu erdrtern. In diesem Zu-
sammenhang ist die Bieterin, wie bereits zuvor von Fortum 6ffentlich verlautbart, nach wie
vor bereit, mit dem Vorstand von Uniper zu erdrtern, wie die von Fortum in den Pressemit-
teilungen vom 20. und 26. September 2017 bereits offentlich kommunizierten Zusagen
angemessen formalisiert werden konnen, um eine starke Basis fiir eine solche Zusammen-
arbeit zu bilden. Diese Zusagen sind in den nachfolgenden Ziffern 9.1 bis 9.5 dargestellt.
Bislang bestand keine Gelegenheit, Gesprache mit dem Vorstand von Uniper iiber eine
solche Formalisierung oder mogliche Vorteile einer moglichen Zusammenarbeit zwischen
Uniper und der Bieterin zu fiihren oder gemeinsam dariiber zu sprechen, wie eine solche
Zusammenarbeit umgesetzt werden konnte.
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9.1.

9.2.

9.3.

Kiinftige Geschiiftstiitigkeit, Vermogen und kiinftige Verpflichtungen von Uniper

In Verfolgung der unter Ziffer 8 beschriebenen Ziele beabsichtigt die Bieterin, ein langfris-
tiger Investor und aktiver, unterstiitzender, zuverldssiger und konstruktiver strategischer
Partner fiir Uniper sowie deren Vorstand und Mitarbeiter zu sein und insbesondere die er-
klarte Strategie des Vorstands der Uniper SE uneingeschrankt zu unterstiitzen.

Wenn die Bieterin neue GroBaktiondrin von Uniper wird, beabsichtigt sie, im Rahmen des
rechtlich Zuldssigen mit dem Vorstand von Uniper eng zusammenzuarbeiten und diesen
bei der Umsetzung seiner Strategie flir zusitzliche Wertschopfung zu unterstiitzen. Im
Hinblick auf die sich ergénzenden Geschiftsfelder und Kompetenzen von Uniper und der
Fortum-Gruppe erwartet die Bieterin, dass eine enge Zusammenarbeit zwischen den Ge-
sellschaften Vorteile und einen Mehrwert fiir die Unternehmen, Aktiondre und Stakeholder
von Uniper und Fortum bieten kann.

Von der Investition erwartet die Bieterin eine attraktive Rendite, die der Fortum-Gruppe
helfen wird, die Entwicklung und Umsetzung von nachhaltigen Energietechnologien zu
beschleunigen.

Mogliche Vorteile aus einer Zusammenarbeit von Uniper und Fortum sind mit dem Vor-
stand von Uniper bislang nicht erdrtert worden. Mogliche Synergien kann die Bieterin da-
her nicht abschétzen.

Uber die vorstehenden Absichten hinaus hat die Bieterin keine Absichten im Hinblick auf
die kiinftige Geschiftstatigkeit der Uniper-Gruppe, die Verwendung des Vermogens oder
kiinftige Verpflichtungen der Uniper-Gruppe.

Sitz der Uniper SE, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin hat keine Absicht, Uniper zur Verlegung des Sitzes aus Diisseldorf oder dazu
zu veranlassen, Unternehmensteile zu verlegen, zu schlieen oder zu verduB3ern.

Arbeitnehmer, Arbeitnehmervertretungen und Beschiiftigungsbedingungen

Die Mitarbeiter von Uniper sind nach Ansicht der Bieterin die Grundlage fiir den derzeiti-
gen und zukiinftigen Erfolg des Unternehmens. Als strategischer Investor und verantwor-
tungsbewusster GroBaktionir sieht sich die Bieterin zum Schutz der Interessen der Arbeit-
nehmer von Uniper verpflichtet.

Der Vollzug dieses Angebots hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Arbeitnehmer
der Uniper-Gruppe, deren Vertretungen und ihre wesentlichen Beschéftigungsbedingun-
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9.4.

9.5.

gen. Die Bieterin beabsichtigt nicht, Uniper im Rahmen der Transaktion zu betriebsbeding-
ten Kiindigungen zu veranlassen.

Die Bieterin respektiert sdmtliche existierenden Rechte der Mitarbeiter von Uniper und
beabsichtigt nicht, Uniper dazu zu veranlassen, bestehende Betriebsvereinbarungen oder
Tarifvertrdge oder sonstige Vereinbarungen von Uniper zu dndern, einschlieBlich Pensi-
onsanspriichen. Die Bieterin beabsichtigt auch nicht, die Tarifzustindigkeit auf Arbeitge-
berseite oder das bestehende Mitbestimmungsniveau im Aufsichtsrat von Uniper zu verin-
dern. Die Bieterin respektiert vielmehr die Rechte der Arbeitnehmer und der Betriebsréte
und Gewerkschaften in jeder Hinsicht.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Uniper SE

Die Bieterin beabsichtigt, mit dem Vorstand der Uniper SE konstruktiv zusammenzuarbei-
ten. Der Vorstand soll das Unternehmen im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben un-
abhingig und in eigener Verantwortung leiten.

Der Aufsichtsrat der Uniper SE besteht aus zwolf Mitgliedern, von denen sechs von den
Anteilseignern und sechs von den Arbeitnehmern gewéhlt werden (siehe Ziffer 7.3). Die
Bieterin beabsichtigt nach Vollzug des Angebots, soweit Sitze im Aufsichtsrat neu zu be-
setzen sind, im Aufsichtsrat von Uniper angemessen vertreten zu sein, entsprechend ihrer
Stellung als GroBaktiondr. Kurzfristig nach Vollzug des Angebots beabsichtigt die Biete-
rin, mit mindestens einem Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat von Uniper vertreten zu
sein.

Beabsichtigte Strukturmafinahmen

Die Bieterin beabsichtigt, GroBaktionérin von Uniper zu werden und sich darauf zu kon-
zentrieren, fiir Uniper ein aktiver, unterstiitzender und zuverldssiger Aktiondr sowie ein
konstruktiver, strategischer Partner zu sein. Als solcher hat die Bieterin keine Absicht, eine
der folgenden Strukturmafnahmen zu ergreifen:

(a) Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrag

Sollte die Bieterin nach Vollzug des Angebots mehr als 75 % des stimmberechtig-
ten Grundkapitals von Uniper halten, konnte sie den Abschluss eines Beherr-
schungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags gemal §§ 291 ff. AktG mit Uniper
als beherrschtem Unternehmen veranlassen.
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9.6.

10.

(b) Squeeze-out

Wenn und soweit die Bieterin nach Vollzug des Angebots unmittelbar oder mittel-
bar eine ausreichende Anzahl an Uniper-Aktien hilt oder kontrolliert, die ein Akti-
oniir bendtigt, um die Ubertragung simtlicher von Minderheitsaktioniiren gehalte-
ner Uniper-Aktien gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung verlangen zu
konnen, d.h. mindestens 95 % des Grundkapitals fiir einen Squeeze-out nach
§§ 327a ff. AktG oder 90 % des Grundkapitals fiir einen Squeeze-out nach § 62
Abs. 5 UmwG in Verbindung mit §§ 327a ff. AktG, konnte sie die flir einen sol-
chen Squeeze-out erforderlichen Mallnahmen ergreifen.

Wenn und soweit die Bieterin nach Vollzug des Angebots unmittelbar oder mittelbar eine
Anzahl an Uniper-Aktien hélt oder kontrolliert, die bendtigt werden, um den Abschluss
eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags zu veranlassen, beabsichtigt sie,
zu priifen und unter Abwéagung der Vor- und Nachteile sowie der Kosten und Nutzen zu
dem dann gegebenen Zeitpunkt eine Entscheidung dariiber zu treffen, ob sie mit Uniper als
beherrschtem Unternehmen einen Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrag
schlieen soll oder nicht. Entsprechendes gilt fiir die Entscheidung der Bieterin, Mafinah-
men zu ergreifen, die fiir einen aktien- oder umwandlungsrechtlichen Squeeze-Out erfor-
derlich sind.

Absichten im Hinblick auf die Geschiftstitigkeit der Bieterin

Die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen haben keine Absichten, die Auswirkungen
auf den Sitz der Gesellschaften oder den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die
Verwendung des Vermogens oder die kiinftigen Verpflichtungen der Bieterin und der Bie-
ter-Mutterunternehmen, die Mitglieder der Geschiftsfithrungsorgane der Bieterin und der
Bieter-Mutterunternehmen oder, soweit vorhanden, auf die Arbeitnehmer, deren Vertre-
tungen und Beschiftigungsbedingungen der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen
haben konnten.

ERLAUTERUNG DER ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES

Der Angebotspreis betrdgt EUR 21,31 je Uniper-Aktie, der sich nach Mafigabe von Zif-
fer 4 dieser Angebotsunterlage auf bis zu EUR 22,00 erhohen kann.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass Aktiondre von Uniper bei der Beurteilung der Attraktivi-
tdit des Angebots sowohl den Angebotspreis als auch den Gesamtangebotswert von
EUR 22,00 (wie unter Ziffer 4 beschrieben) beriicksichtigen sollten. Nach Ansicht der Bie-
terin ist der Gesamtangebotswert der beste Malstab fiir den Wert, den diejenigen Aktiona-
re erhalten, die das Angebot annehmen. Die Bieterin ist weiterhin der Ansicht, dass sowohl
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10.1.

10.2.

10.2.1.

der Gesamtangebotswert als auch der Angebotspreis eine attraktive Gegenleistung fiir die
Uniper-Aktien darstellen. Insbesondere enthalten sowohl der Gesamtangebotswert als auch
der Angebotswert eine signifikante Prdmie zu relevanten Vergleichswerten (vgl. unten
Ziffer 10.2).

Mindestangebotspreis

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 21,31 je Uniper-Aktie entspricht den gesetzlichen
Vorgaben von §31 Abs.1 und7 WpUG in Verbindung mit §§4, 5 WpUG-
Angebotsverordnung betreffend den vorgeschriebenen Mindestpreis fiir die Uniper-Aktien.

(a) Nach § 5 WpUG-Angebotsverordnung muss bei einem freiwilligen dffentlichen
Ubernahmeangebot gemiB §§ 29 ff. WpUG die Gegenleistung mindestens dem
gewichteten durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der Uniper-Aktie wihrend
der letzten drei Monate vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
Angebots nach § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG entsprechen. Der gewichtete Drei-Monats-
Durchschnittskurs bis (einschlieBlich) zum 25. September 2017 wurde von der
BaFin mit EUR 19,74 je Uniper-Aktie mitgeteilt. Der Angebotspreis in Hohe von
EUR 21,31 je Uniper-Aktie iibersteigt diesen Wert deutlich und enthilt einen Auf-
schlag von EUR 1,57 bzw. rund 8 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs.

(b) Nach § 4 WpUG-Angebotsverordnung muss bei einem freiwilligen dffentlichen
Ubernahmeangebot gemiB §§ 29 ff. WpUG die Gegenleistung mindestens dem
Wert der hochsten von der Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnden Personen oder
deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs Monate vor der Verdftentli-
chung der Angebotsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG fiir den Erwerb von
Uniper-Aktien gewéhrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen. In diesem
sechsmonatigen Zeitraum haben weder die Bieterin noch gemeinsam mit ihr han-
delnde Personen oder deren Tochterunternehmen Uniper-Aktien erworben oder
Vereinbarungen iiber den Erwerb von Uniper-Aktien geschlossen.

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 21,31 je Uniper-Aktie erfiillt damit die Anforderun-
gen des § 31 Abs. 1 und 7 WpUG in Verbindung mit §§ 4, 5 WpUG-Angebotsverordnung.

Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises und des Gesamtangebotswertes

Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises bezogen auf den Eroffnungskurs
nach der Abspaltung

Bei der Ermittlung des Angebotspreises wurden neben den in Ziffer 10.1 genannten Fakto-
ren insbesondere auch die historischen Borsenkurse der Uniper-Aktie berticksichtigt. Die
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10.2.2.

Bieterin ist der Auffassung, dass die historischen Borsenkurse der Uniper-Aktie eine ge-
eignete Grundlage fiir die Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises darstellen.
Die Uniper-Aktien weisen einen funktionierenden Bdrsenhandel mit einem ausreichenden
Streubesitz und einem ausreichenden Handelsvolumen auf.

Bezogen auf den Eroffnungskurs der Uniper-Aktie im elektronischen Handelssystem
XETRA am 12. September 2016, dem ersten Handelstag der Uniper-Aktie, in Hohe von
EUR 10,02 (Quelle: Bloomberg) enthédlt der Angebotspreis von EUR 21,31 einen
Aufschlag von EUR 11,29 bzw. rund 112,7 %.

Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises bezogen auf den Vergleichstag

Am 30. Mai 2017 ("Vergleichstag") betrug der letzte von Ubernahmespekulationen unbe-
einflusste Schlusskurs der Uniper-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA
EUR 16,68. Am 31. Mai 2017 wurde in verschiedenen Medien iiber Geriichte {iber eine
mogliche Ubernahme von Uniper durch Wettbewerber berichtet, worauf der Kurs der
Uniper-Aktie deutlich anstieg. Bezogen auf den Schlusskurs der Uniper-Aktie im elektro-
nischen Handelssystem XETRA am Vergleichstag, dem letzten Borsenhandelstag vor Auf-
kommen von Ubernahmespekulationen, enthiilt der Angebotspreis von EUR 21,31 folgen-
de Aufschlége:

(a) Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) vom Vergleichstag betrug EUR 16,68 je
Uniper-Aktie (Quelle: Bloomberg). Bezogen auf diesen Borsenkurs enthélt der An-
gebotspreis von EUR 21,31 einen Aufschlag von EUR 4,63 bzw. rund 27,8 %. Be-
reinigt man den Borsenkurs vom Vergleichstag um den Betrag der im Juni 2017 fiir
das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr ausgeschiitteten Dividende in
Hohe von EUR 0,55 je Uniper-Aktie, errechnet sich bezogen auf den Angebotspreis
von EUR 21,31 ein Aufschlag von EUR 5,18 bzw. rund 32,1 %.

(b)  Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der vergangenen sechs Mo-
nate bis einschlieBlich zum Vergleichstag betrug rund EUR 14,07 (Quelle: Bloom-
berg). Der Angebotspreis von EUR 21,31 enthélt damit einen Aufschlag von
EUR 7,24 bzw. rund 51,4 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs. Bereinigt man
den volumengewichteten durchschnittlichen Borsenkurs der vergangenen sechs
Monate bis einschlieBlich zum Vergleichstag um den Betrag der im Juni 2017 fiir
das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr ausgeschiitteten Dividende in
Hohe von EUR 0,55 je Uniper-Aktie, errechnet sich bezogen auf den Angebotspreis
von EUR 21,31 ein Aufschlag von EUR 7,79 bzw. rund 57,6 %.

31



10.2.3.

(©)

(d)

Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs im Zeitraum seit dem ersten
Handelstag der Uniper-Aktien (12. September 2016) bis einschlieBlich zum Ver-
gleichstag betrug rund EUR 12,43 (Quelle: Bloomberg). Der Angebotspreis von
EUR 21,31 enthélt damit einen Aufschlag von EUR 8,88 bzw. rund 71,5 % bezo-
gen auf diesen Durchschnittskurs. Bereinigt man den volumengewichteten durch-
schnittlichen Borsenkurs im Zeitraum vom ersten Handelstag der Uniper-Aktien
(12. September 2016) bis einschlieBlich zum Vergleichstag um den Betrag der im
Juni 2017 fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr ausgeschiitteten
Dividende in Hohe von EUR 0,55 je Uniper-Aktie, errechnet sich bezogen auf den
Angebotspreis von EUR 21,31 ein Aufschlag von EUR 9,43 bzw. rund 79,4 %.

Der Angebotspreis von EUR 21,31 ist deutlich hoher als jeder Schlusskurs der
Uniper-Aktie im Zeitraum zwischen dem ersten Handelstag der Uniper-Aktie am
12. September 2016 und (einschlieBlich) dem Vergleichstag (Quelle: Bloomberg).

Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises bezogen auf den 19. September 2017

Ungeachtet der Tatsache, dass der Borsenkurs der Uniper-Aktie bereits, wie vorstehend
dargestellt, durch Ubernahmespekulationen beeinflusst wurde, stellt der Angebotspreis von

EUR 21,31 auch eine Primie gegeniiber dem Borsenkurs der Uniper-Aktie unmittelbar vor
dem Bekanntwerden von fortgeschrittenen Verhandlungen zwischen Fortum und E.ON
tiber den Abschluss des in Ziffer 6.6 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Transakti-

onsvertrags dar, das am 20. September 2017 erfolgte. Bezogen auf den Schlusskurs der
Uniper-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA am 19. September 2017 enthélt
der Angebotspreis von EUR 21,31 folgende Aufschldge:

(a)

(b)

(©)

Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) vom 19. September 2017, dem letzten Bor-
senhandelstag vor dem Bekanntwerden von fortgeschrittenen Verhandlungen zwi-
schen Fortum und E.ON, betrug EUR 21,06 je Uniper-Aktie (Quelle: Bloomberg).
Bezogen auf diesen Borsenkurs enthélt der Angebotspreis von EUR 21,31 einen
Aufschlag von EUR 0,25 bzw. rund 1,2 %.

Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der vergangenen sechs Mo-
nate bis einschlieBlich zum 19. September 2017 betrug rund EUR 17,50 (Quelle:
Bloomberg). Der Angebotspreis von EUR 21,31 enthélt damit einen Aufschlag von
EUR 3,81 bzw. rund 21,7 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs.

Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der vergangenen neun Mona-
te bis einschlieBlich zum 19. September 2017 betrug rund EUR 16,07 (Quelle:
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Bloomberg). Der Angebotspreis von EUR 21,31 enthilt damit einen Aufschlag von
EUR 5,24 bzw. rund 32,6 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs.

Wirtschaftliche Angemessenheit des Gesamtangebotswertes bezogen auf den Eroffnungs-
kurs nach der Abspaltung

Zu beriicksichtigen ist ferner, dass die Uniper-Aktionédre an einer Dividende fiir das am
31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr in Hohe von EUR 0,69 je Uniper-Aktie partizi-
pieren sollen. Wenn der Vollzug des Ubernahmeangebots vor dem Tag erfolgt, an dem die
Hauptversammlung der Uniper SE stattfindet, die {iber die Verwendung des Bilanzgewinns
fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr beschlie3t, wird die Geldleistung in
Hoéhe von EUR 21,31 daher um EUR 0,69 je Uniper-Aktie erhoht auf EUR 22,00 je
Uniper-Aktie. Bezogen auf diesen Wert von EUR 22,00, ergibt sich folgender Aufschlag:

Bezogen auf den Eroffnungskurs der Uniper-Aktie im elektronischen Handelssystem XE-
TRA am 12. September 2016, dem ersten Handelstag der Uniper-Aktie, in Hohe von EUR
10,02 (Quelle: Bloomberg) enthédlt der Gesamtangebotswert einen Aufschlag von
EUR 11,98 bzw. rund 119,5 %.

Wirtschaftliche Angemessenheit des Gesamtangebotswertes bezogen auf den Vergleichs-
tag

Bezogen auf den Schlusskurs der Uniper-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA
am Vergleichstag enthdlt der Gesamtangebotswert folgende Aufschlége:

(a) Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) vom Vergleichstag betrug EUR 16,68
je Uniper-Aktie (Quelle: Bloomberg). Bezogen auf diesen Borsenkurs enthalt
der Gesamtangebotswert einen Aufschlag von EUR 5,32 bzw. rund 31,9 %.
Bereinigt man den Borsenkurs vom Vergleichstag um den Betrag der im Juni
2017 fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéiftsjahr ausgeschiitteten
Dividende in Hohe von EUR 0,55 je Uniper-Aktie, errechnet sich bezogen
auf den Gesamtangebotswert ein Aufschlag von EUR 5,87 bzw. rund 36,4 %.

(b) Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der vergangenen sechs
Monate bis einschlieBlich zum Vergleichstag betrug rund EUR 14,07 (Quelle:
Bloomberg). Der Gesamtangebotswert enthdlt damit einen Aufschlag von
EUR 7,93 bzw. rund 56,3 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs. Bereinigt
man den volumengewichteten durchschnittlichen Borsenkurs der vergange-
nen sechs Monate bis einschlieflich zum Vergleichstag um den Betrag der im
Juni 2017 fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr ausgeschiit-
teten Dividende in Hohe von EUR 0,55 je Uniper-Aktie, errechnet sich bezo-
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(d)

gen auf den Gesamtangebotswert ein Aufschlag von EUR 8,48 bzw. rund
62,7 %.

Der volumengewichtete durchschnittliche Bérsenkurs im Zeitraum vom ers-
ten Handelstag der Uniper-Aktie (12. September 2016) bis einschlieBlich zum
Vergleichstag betrug rund EUR 12,43 (Quelle: Bloomberg). Der Gesamtan-
gebotswert enthélt damit einen Aufschlag von EUR 9,57 bzw. rund 77,1 %
bezogen auf diesen Durchschnittskurs. Bereinigt man den volumengewichte-
ten durchschnittlichen Borsenkurs im Zeitraum vom ersten Handelstag der
Uniper-Aktie (12. September 2016) bis einschlieBlich zum Vergleichstag um
den Betrag der im Juni 2017 fiir das am 31. Dezember 2016 endende Ge-
schéftsjahr ausgeschiitteten Dividende in Hohe von EUR 0,55 je Uniper-
Aktie, errechnet sich bezogen auf den Gesamtangebotswert ein Aufschlag
von EUR 10,12 bzw. rund 85,3 %.

Der Gesamtangebotswert ist deutlich hoher als jeder Schlusskurs der Uniper-
Aktie im Zeitraum zwischen dem ersten Handelstag der Uniper-Aktie am
12. September 2016 und (einschlieBlich) dem Vergleichstag (Quelle: Bloom-
berg).

10.2.6. Wirtschaftliche Angemessenheit des Gesamtangebotswertes bezogen auf den
19. September 2017

Bezogen auf den Schlusskurs der Uniper-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA
am 19. September 2017, dem letzten Borsenhandelstag vor dem Bekanntwerden von fort-
geschrittenen Verhandlungen zwischen Fortum und E.ON {iber den Abschluss des in Zif-
fer 6.5 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Transaktionsvertrags, enthélt der Gesamt-
angebotswert folgende Aufschlége:

(a)

(b)

(©)

Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) vom 19. September 2017 betrug
EUR 21,06 je Uniper-Aktie (Quelle: Bloomberg). Bezogen auf diesen Bor-
senkurs enthidlt der Gesamtangebotswert einen Aufschlag von EUR 0,94 bzw.
rund 4,5 %.

Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der vergangenen sechs
Monate bis zum Stichtag 19. September 2017 betrug rund EUR 17,50 (Quel-
le: Bloomberg). Der Gesamtangebotswert enthilt damit einen Aufschlag von
EUR 4,50 bzw. rund 25,7 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs.

Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der vergangenen neun
Monate bis zum Stichtag 19. September 2017 betrug rund EUR 16,07 (Quel-
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le: Bloomberg). Der Gesamtangebotswert enthilt damit einen Aufschlag von
EUR 5,93 bzw. rund 36,9 % bezogen auf diesen Durchschnittskurs.

10.2.7. Wirtschaftliche Angemessenheit von Angebotspreis und Gesamtangebotswert bezogen auf
Kurszielerwartungen

Dariiber hinaus ergibt sich die Angemessenheit des Angebotspreises von EUR 21,31 nach
Ansicht der Bieterin auch aus den im Folgenden dargestellten, letzten vor Verdffentlichung
der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots durch Bloomberg publizierten
Kurszielerwartungen fiir die Uniper-Aktie:

Bank Analysedatum Kursziel
Exane BNP Paribas 19. Sep. 2017 EUR 17,00
Société Générale 18. Sep. 2017 EUR 21,30
Goldman Sachs 16. Sep. 2017 EUR 22,00
Nord/LB 12. Sep. 2017 EUR 19,00
Bankhaus Metzler 08. Sep. 2017 EUR 24,00
Berenberg 08. Sep. 2017 EUR 24,00
Morgan Stanley 08. Sep. 2017 EUR 20,30
Bernstein 07. Sep. 2017 EUR 19,60
Commerzbank 05. Sep. 2017 EUR 16,80
RBC Capital Markets 05. Sep. 2017 EUR 21,50
UBS 30. Aug. 2017 EUR 20,60
Barclays 29. Aug. 2017 EUR 19,20
HSBC 25. Aug. 2017 EUR 21,00
Kepler Cheuvreux 22. Aug. 2017 EUR 17,00
Credit Suisse 10. Aug. 2017 EUR 20,00
Independent Research GmbH 09. Aug. 2017 EUR 20,00
Raymond James 08. Aug. 2017 EUR 19,10
J.P. Morgan 08. Aug. 2017 EUR 18,50
Macquarie 08. Aug. 2017 EUR 22,00
Jefferies 08. Aug. 2017 EUR 15,50
Investec 22. Jun. 2017 EUR 18,00
Durchschnitt ca. EUR 19,83

Aus den dargestellten Analystenerwartungen ergibt sich fiir die Uniper-Aktie eine durch-
schnittliche Kurszielerwartung von rund EUR 19,83. Bezogen hierauf enthélt der Ange-
botspreis von EUR 21,31 einen Aufschlag von EUR 1,48 je Uniper-Aktie bzw. rund 7,5 %
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sowie der Gesamtangebotswert von EUR 22,00 einen Aufschlag von EUR 2,17 je Uniper-
Aktie bzw. rund 11,0 %.

Nach Ansicht der Bieterin wird die Angemessenheit des Angebotspreises von EUR 21,31
zusitzlich durch die nachfolgend dargestellten Kurszielerwartungen fiir die Uniper-Aktie
gestiitzt, die bis (einschlieBlich) zum Vergleichstag (30. Mai 2017, d.h. vor dem Aufkom-
men von Geriichten iiber eine mdgliche Ubernahme von Uniper) durch Bloomberg verdf-
fentlicht wurden:

Bank Analysedatum Kursziel
HSBC 30. Mai 2017 EUR 17,30
Société Générale 30. Mai 2017 EUR 18,50
Macquarie 23. Mai 2017 EUR 19,00
Exane BNP Paribas 16. Mai 2017 EUR 15,60
Commerzbank 09. Mai 2017 EUR 15,80
Kepler Cheuvreux 09. Mai 2017 EUR 15,00
Barclays 09. Mai 2017 EUR 15,50
Raymond James 09. Mai 2017 EUR 12,00
J.P. Morgan 09. Mai 2017 EUR 13,10
RBC Capital Markets 09. Mai 2017 EUR 19,00
Independent Research 09. Mai 2017 EUR 17,00
Morgan Stanley 09. Mai 2017 EUR 16,50
Bernstein 09. Mai 2017 EUR 13,70
Credit Suisse 26. Apr. 2017 EUR 17,10
Jefferies 24. Apr. 2017 EUR 15,50
Nord/LB 10. Apr. 2017 EUR 18,00
Goldman Sachs 28. Mir. 2017 EUR 17,00
Bankhaus Metzler 07. Mir. 2017 EUR 19,00
UBS 06. Mir. 2017 EUR 13,00
Investec 13. Jan. 2017 EUR 12,00
Spin-Off Research 05. Jan. 2017 EUR 14,00
Berenberg 16. Nov. 2016 EUR 12,50
Durchschnitt ca. EUR 15,73

Aus den dargestellten Analystenerwartungen ergibt sich fiir die Uniper-Aktie eine durch-
schnittliche Kurszielerwartung von rund EUR 15,73 zum Zeitpunkt des Vergleichstags.
Bezogen hierauf enthilt der Angebotspreis von EUR 21,31 eine Prdmie von EUR 5,58 je
Uniper-Aktie bzw. rund 35,5 % sowie der Gesamtangebotswert von EUR 22,00 eine Préa-
mie von EUR 6,27 je Uniper-Aktie bzw. rund 39,8 %.
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11.

11.1.

11.1.1.

Gesamtwiirdigung der wirtschaftlichen Angemessenheit

Aus den dargestellten Vergleichen mit historischen Borsenkursen und Kurszielerwartungen
ergibt sich, dass der Angebotspreis die Bewertung der Uniper-Aktie durch den Kapital-
markt iibersteigt. Der Gesamtangebotswert von EUR 22,00 sowie der entsprechende An-
gebotspreis von EUR 21,31 sind im Ubrigen das Ergebnis von arm's length-Verhandlungen
zwischen E.ON und der E.ON Beteiligungen GmbH als grotem Uniper-Aktionédr auf der
einen Seite sowie Fortum und der Bieterin auf der anderen Seite, das im Transaktionsver-
trag vereinbart wurde (vgl. Ziffer 6.5 dieser Angebotsunterlage). Dariiber hinaus hat die
Bieterin fiir die Ermittlung der wirtschaftlichen Angemessenheit des Angebotspreises kei-
ne Bewertungsmethoden angewandt. Basierend auf den vorstehenden Wertiiberlegungen
ist die Bieterin liberzeugt, dass der Angebotspreis eine angemessene und attraktive Gegen-
leistung fiir die Uniper-Aktien darstellt, der den Uniper-Aktiondren eine attraktive Primie
gegeniiber relevanten Vergleichswerten sowie die Moglichkeit bietet, einen attraktiven
Wertzuwachs sicher zu realisieren.

Keine Anwendbarkeit von § 33b WpUG

Die Satzung der Uniper SE sieht keine Anwendung von § 33b Abs. 2 WpUG vor. Die Bie-
terin ist daher nicht verpflichtet, eine Entschidigung gemiB § 33b Abs. 5 WpUG zu leis-
ten.

BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN
Erforderliche fusionskontrollrechtliche Genehmigungen

Der Erwerb von Uniper-Aktien durch die Bieterin nach MaBgabe dieses Ubernahmeange-
bots (das "Akquisitionsvorhaben") bedarf nach der Verordnung (EG) Nr. 139/2004 vom
20. Januar 2004 {iber die Kontrolle von Unternehmenszusammenschliissen ("EU-
Fusionskontrollverordnung") der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die Européi-
sche Kommission und/oder die zustindigen Behorden in den Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union, an die die Entscheidung tiber das Akquisitionsvorhaben gegebenenfalls ver-
wiesen wird. Zudem unterliegt das Akquisitionsvorhaben der fusionskontrollrechtlichen
Freigabe durch die zustdndigen Behorden in den USA, der Russischen Foderation und
Stidafrikas.

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die Europdische Kommission

Das Akquisitionsvorhaben kann vor der Freigabe nach der EU-Fusionskontrollverordnung
nicht vollzogen werden.
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Freigabeverfahren vor der Europdischen Kommission beginnen grundsétzlich mit infor-
mellen Vorgesprichen, in denen die Anmeldenden mit der Europdischen Kommission er-
ortern konnen, welche Informationen fiir die formliche Anmeldung erforderlich sind.

Vom Zeitpunkt der Einreichung der formlichen Anmeldung an hat die Europédische Kom-
mission in Phase I grundsétzlich 25 Arbeitstage Zeit ("Phase I"), um zu entscheiden, ob
das Akquisitionsvorhaben mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar ist oder ob das Akquisi-
tionsvorhaben niher zu priifen ist, was der Fall wére, wenn ernsthafte Zweifel hinsichtlich
seiner Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt bestiinden. Sofern die Europiische
Kommission es als erforderlich ansieht, das Akquisitionsvorhaben detaillierter zu priifen,
weil erhebliche Zweifel an der Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt bestehen, kann
die Europédische Kommission ein ausfiihrliches Hauptpriifungsverfahren ("Phase I1") ein-
leiten; die Untersuchung in Phase Il kann dann grundsétzlich bis zu 90 weitere Arbeitstage
in Anspruch nehmen.

Die fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die Europdische Kommission kann unter
Auflagen und/oder Bedingungen erteilt werden. Wenn die fusionskontrollrechtliche Frei-
gabe in Phase I unter Auflagen erteilt wird, verldngert sich die Dauer von Phase I auf
35 Arbeitstage. Wenn absehbar ist, dass die fusionskontrollrechtliche Freigabe in Phase II
nur unter Auflagen erteilt werden kann, kann die Dauer von Phase II auf 105 Arbeitstage
verlangert werden. Dariiber hinaus kann Phase II mit Zustimmung des Anmeldenden um
bis zu weitere 20 Arbeitstage verldngert werden. Aufler der Freigabe des Akquisitionsvor-
habens mit oder ohne Auflagen konnte die Europdische Kommission das Akquisitionsvor-
haben ausnahmsweise auch untersagen.

Eine vollstindige oder teilweise Verweisung der Entscheidung iiber das Akquisitionsvor-
haben an einen Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedstaaten der Europédischen Union nach
Anmeldung des Akquisitionsvorhabens bei der Europédischen Kommission kommt in Be-
tracht, wenn das Akquisitionsvorhaben den Wettbewerb auf einem Markt in dem entspre-
chenden Mitgliedstaat, der alle Merkmale eines gesonderten Marktes aufweist, erheblich
zu beeintrachtigen droht oder das Akquisitionsvorhaben den Wettbewerb auf einem Markt
in diesem Mitgliedstaat beeintrachtigen wiirde, der alle Merkmale eines gesonderten Mark-
tes aufweist und keinen wesentlichen Teil des Gemeinsamen Marktes darstellt. Eine teil-
weise Verweisung an eine mitgliedstaatliche Wettbewerbsbehorde setzt somit voraus, dass
die wettbewerbsrechtliche Priifung des zu verweisenden Teils des Akquisitionsvorhabens
insbesondere in geographischer Hinsicht von der wettbewerbsrechtlichen Priifung des
Rests abtrennbar ist. Diesen abtrennbaren Teil priift die mitgliedstaatliche Wettbewerbsbe-
horde im Falle einer Verweisung nach Maf3gabe der anwendbaren nationalen Vorschriften
eigenstdndig und unabhingig von der Europdischen Kommission, die ihrerseits den nicht
verwiesenen Teil des Akquisitionsvorhabens priift. Im Falle einer vollstandigen Verwei-
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sung der Entscheidung iiber das Akquisitionsvorhabens an eine oder mehrere mitgliedstaat-
liche Wettbewerbsbehorden entscheiden nur noch diese nach den jeweils anwendbaren
nationalen Vorschriften liber das Akquisitionsvorhaben und nicht mehr die Europédische
Kommission.

Die Bieterin geht nicht davon aus, dass eine Verweisung der Entscheidung iiber das Akqui-
sitionsvorhaben an einen Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen
Union in Betracht kommt, sondern dass die Europdische Kommission das Akquisitions-
vorhaben mit oder ohne Auflagen in Phase I oder Phase II (wie zuvor beschrieben) freige-
ben wird. Im Falle einer Verweisung des Akquisitionsvorhabens an die Bundesrepublik
Deutschland wiirde hingegen das Bundeskartellamt entscheiden. Das Bundeskartellamt
wiirde das Akquisitionsvorhaben grundsétzlich innerhalb einer Frist von einem Monat ab
Erhalt samtlicher erforderlicher Informationen priifen. Sofern das Bundeskartellamt jedoch
eine weitergehende Priifung des Akquisitionsvorhabens fiir erforderlich halten sollte, wiir-
de das Bundeskartellamt das sogenannte Hauptpriifungsverfahren einleiten, das bis zu wei-
teren drei Monaten dauern wiirde. Das Bundeskartellamt kann das Akquisitionsvorhaben
mit oder ohne Auflagen freigeben oder ausnahmsweise, nach Einleitung eines Hauptprii-
fungsverfahrens, untersagen. Im Fall einer Verweisung des Akquisitionsvorhabens an das
Konigreich Schweden wiirde entsprechend die schwedische Wettbewerbsbehorde (Kon-
kurrensverket) entscheiden. Die schwedische Wettbewerbsbehorde wiirde das Akquisiti-
onsvorhaben grundsitzlich innerhalb von 25 Geschiftstagen, bzw. 35 Geschiftstagen im
Fall, dass Auflagen erforderlich sind, priifen. Wenn die schwedische Wettbewerbsbehorde
jedoch eine weitere Priifung des Akquisitionsvorhabens fiir erforderlich halten sollte,
konnte sie ein weiteres Priifverfahren von weiteren drei Monaten einleiten, das auch ver-
langert werden kann. Die schwedische Wettbewerbsbehorde kann das Akquisitionsvorha-
ben mit oder ohne Auflagen freigeben (wenn die Anmeldenden solche Auflagen freiwillig
angeboten haben) oder ausnahmsweise beim Schwedischen Patent- und Markengericht
beantragen, das Akquisitionsvorhaben zu untersagen oder (nicht freiwillige) Auflagen an-
zuordnen.

Fusionskontrollrechtliche Freigabe in den USA

Nach dem US-amerikanischen Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act von 1976
(der "HSR-Act") und den Vorschriften, die aufgrund dieses Gesetzes von den Kartellbe-
horden der Vereinigten Staaten, von der US-Federal Trade Commission (die "FTC") und
dem US-Justizministerium (das "DoJ") erlassen wurden, diirfen Transaktionen, die be-
stimmte Schwellenwerte erreichen, erst durchgefiihrt werden, wenn sie diesen Behorden
angezeigt wurden und bestimmte Wartefristen abgelaufen, hinféllig geworden oder beendet
worden sind.
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Nach dem HSR-Act sind die Bieterin und die Uniper SE jeweils verpflichtet, das Akquisi-
tionsvorhaben beim Dol und bei der FTC anzuzeigen. Obwohl nach dem HSR Act jede
Partei das Akquisitionsvorhaben sowohl beim Dol als auch bei der FTC anzeigen muss,
wird nur eine der beiden Stellen das Akquisitionsvorhaben im Rahmen einer einzigen Prii-
fung untersuchen, an der die betreffenden Parteien beteiligt sind.

Mit Einreichung der Anzeige durch die Bieterin und Zahlung der Antragsgebiihr beginnt
bei einem Ubernahmeangebot mit Bargegenleistung eine Wartezeit von 15 Kalendertagen
zu laufen. Der Vollzug des Akquisitionsvorhabens vor Ablauf oder Beendigung dieser
Wartezeit ist nicht gestattet, es sei denn die sogenannte vorzeitige Beendigung des Verfah-
rens wird verfiigt. Die priifende Stelle konnte noch weitere Informationen und Unterlagen
in Bezug auf das Akquisitionsvorhaben anfordern ("Zweites Auskunftsverlangen").
Durch ein Zweites Auskunftsverlangen wiirde sich die offizielle Priifphase bei einem
Ubernahmeangebot mit Bargegenleistung um weitere 10 Tage ab dem Zeitpunkt, zu dem
die Bieterin dem Zweiten Auskunftsverlangen im Wesentlichen nachgekommen ist, ver-
langern, sofern die Wartezeit nicht frither beendet wird.

Falls die priifende Stelle bei Abschluss der Priifung immer noch erhebliche Bedenken im
Hinblick auf das Akquisitionsvorhaben hat, muss diese Stelle entweder bei einem United
States Federal District Court ein Verfahren zum Erlass einer einstweiligen Anordnung ein-
leiten, um das Akquisitionsvorhaben zu verhindern, oder seine Bedenken im Wege einer
einvernehmlichen Einigung mit den Parteien beilegen.

Fusionskontrollrechtliche Freigabe in Russland

Das Akquisitionsvorhaben unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die
russische Bundesantimonopolbehdrde ("FAS") nach dem russischen Wettbewerbsgesetz
(Bundesgesetz der Russischen Foderation Nr. 135-FZ, "Russisches Wettbewerbsgesetz")
tiber den Schutz des Wettbewerbs. Das Akquisitionsvorhaben kann nicht vollzogen wer-
den, bevor die fusionskontrollrechtliche Freigabe nach dem Russischem Wettbewerbsge-
setz vorliegt.

Die FAS muss innerhalb von 30 Kalendertagen nach Erhalt einer vollstindigen Anmel-
dung eine Entscheidung erlassen (Phase 1). Falls die FAS entscheidet, dass sie weitere
Angaben, Dokumente oder Informationen bendtigt oder dass das Akquisitionsvorhaben zu
einer Beschrankung des Wettbewerbs fiihren konnte, kann sie die Priiffrist um bis zu zwei
Monate verlingern (Phase 2). Falls Auflagen notwendig sind, kann diese Frist weiter ver-
langert werden. Am Ende des Untersuchungszeitraums erfolgt entweder eine Freigabe des
Akquisitionsvorhabens durch die FAS oder eine Freigabe unter Auflagen oder, in seltenen
Féllen, eine Entscheidung, welche das Akquisitionsvorhaben untersagt.
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Fusionskontrollrechtliche Freigabe in Siidafrika

Das Akquisitionsvorhaben unterliegt moglicherweise der fusionskontrollrechtlichen Frei-
gabe durch die siidafrikanische Wettbewerbsbehorde gemall dem siidafrikanischen Wett-
bewerbsgesetz. Falls eine Anmeldung erforderlich sein sollte, kann das Akquisitionsvorha-
ben nicht vollzogen werden, bevor die fusionskontrollrechtliche Freigabe nach dem stidaf-
rikanischen Wettbewerbsgesetz vorliegt. Der Bieterin war es nicht mdglich, abschlieBend
festzustellen, ob eine Anmeldung nach dem siidafrikanischen Wettbewerbsgesetz erforder-
lich ist.

Grundsatzlich soll die stidafrikanische Wettbewerbsbehdrde innerhalb von 20 Geschiéftsta-
gen, nachdem sie bestétigt hat, dass die Anmeldung vollsténdig ist, ein Akquisitionsvorha-
ben freigeben oder untersagen. Sie kann aber die Priifungsfrist um bis zu 40 Geschéftstage
verldngern.

Stand der Fusionskontrollverfahren

Stand des fusionskontrollrechtlichen Freigabeverfahrens bei der Europdischen
Kommission

Die Bieterin hat das der Anmeldung vorgeschaltete materielle Erdrterungsverfahren am
2. Oktober 2017 bei der Europdischen Kommission eingeleitet. Der Bieterin ist nicht be-
kannt, dass ein Mitgliedstaat der Europdischen Union (oder dessen Wettbewerbsbehorde)
die Absicht hitte, einen Antrag auf Verweisung zu stellen. Die Bieterin geht auch nicht
davon aus, dass eine teilweise oder vollstindige Verweisung der Europdischen Kommissi-
on an zustdndige Behorden in den Mitgliedstaaten der Europédischen Kommission erfolgen
wird. Die Bieterin rechnet mit einer Freigabe des Akquisitionsvorhabens geméfl der EU-
Fusionskontrollverordnung bis Ende Juni 2018.

Stand des fusionskontrollrechtlichen Freigabeverfahrens in den USA
Die Bieterin hat die erforderliche Anzeige in den USA am 28. September 2017 eingereicht.

FTC und DoJ haben die Wartezeit fiir das Akquisitionsvorhaben nach dem HSR-Act am
10. Oktober 2017 mit sofortiger Wirkung vorzeitig beendet.

Stand des fusionskontrollrechtlichen Freigabeverfahrens in Russland

Die Bieterin hat die erforderliche Anmeldung bei der FAS am 6. Oktober 2017 eingereicht.
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Mit dem Abschluss des fusionskontrollrechtlichen Verfahrens in Russland wird bis Ende
Februar 2018 gerechnet, soweit keine Anmeldung nach dem Russischen Gesetz iiber Stra-
tegische Investitionen erforderlich ist (vgl. Ziffer 11.4), und jedenfalls bis Ende Juni 2018.

Stand des fusionskontrollrechtlichen Freigabeverfahrens in Stidafrika

Falls eine Anmeldung erforderlich sein sollte wird die Bieterin diese bei der siidafrikani-
schen Wettbewerbsbehdrde voraussichtlich bis Ende November 2017 einreichen.

Mit dem Abschluss des fusionskontrollrechtlichen Verfahrens in Sudafrika wird bis Ende
Januar 2018 gerechnet.

Auslandsinvestitions-Kontrollverfahren in Russland

Das Akquisitionsvorhaben ist nach dem russischen Auslandsinvestitions-Gesetz anzumel-
den (Bundesgesetz der Russischen Foderation Nr. 160-FZ, "Russisches Auslandsinvesti-
tions-Gesetz"), weil die Republik Finnland der Mehrheitsaktiondr von Fortum ist (vgl.
Ziffer 6.2 dieser Angebotsunterlage) und die Uniper SE mittelbar Beteiligungen in Russ-
land hilt (vgl. Ziffer 7.2 dieser Angebotsunterlage). Das Akquisitionsvorhaben kann nicht
vollzogen werden, bevor die Freigabe nach dem Russischen Auslandsinvestitions-Gesetz
vorliegt.

Eine Anmeldung nach dem Russischen Auslandsinvestitions-Gesetz ist bei der FAS einzu-
reichen, die nach einer vorldufigen Einschitzung eine Feststellung dazu trifft, ob Uniper
unmittelbar oder mittelbar Gesellschaften mit strategischer Bedeutung in Russland be-
herrscht: wenn keine Gesellschaften von strategischer Bedeutung ermittelt werden konnen,
sendet die FAS die Anmeldung nach dem Russischen Auslandsinvestitions-Gesetz an die
Bieterin zuriick (wobei diese Riicksendeentscheidung als Freigabe nach dem Russischen
Auslandsinvestitions-Gesetz gilt) oder, wenn Gesellschaften mit strategischer Bedeutung
festgestellt werden, gibt die FAS das Verfahren an die russische Regierungskommission
fiir die Kontrolle auslédndischer Investitionen ("Russische Regierungskommission"") zur
Durchfiihrung eines strategischen Investitionskontrollverfahrens ab (vgl. Ziffer 11.4), so
dass keine gesonderte Entscheidung nach dem Russischen Auslandsinvestitions-Gesetz
ergeht. Die Priifungsfrist nach dem Russischen Gesetz iiber Strategische Investitionen be-
tragt tiblicherweise einen oder zwei Monate und in Ausnahmefillen ldnger.

Die Bieterin hat die Anmeldung nach dem Russischen Auslandsinvestitions-Gesetz am
6. Oktober 2017 eingereicht.
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Mit dem Abschluss des Priifungsverfahrens nach dem Russischen Auslandsinvestitions-
Gesetz durch entweder eine Freigabe oder eine Entscheidung zur Uberleitung in ein strate-
gisches Investitionskontrollverfahren wird bis Ende Dezember 2017 gerechnet.

Strategisches Investitionskontrollverfahren in Russland

Das Akquisitionsvorhaben kann nach dem russischen Gesetz iiber Strategische Investitio-
nen anzumelden sein (Bundesgesetz der Russischen Foderation Nr. 57-FZ, "Russisches
Gesetz iiber Strategische Investitionen"), das fiir Erwerbe russischer Gesellschaften, die
strategische Bedeutung fiir die nationale Verteidigung oder Staatssicherheit haben ("Ge-
sellschaft mit Strategischer Bedeutung") durch Ausldnder gilt.

Nach dem Russischen Gesetz {iber Strategische Investitionen diirfen ausldndische Staaten,
internationale Organisationen und Organisationen, die von diesen kontrolliert werden, kei-
ne Transaktionen oder sonstigen Handlungen vornehmen, die einen Kontrollerwerb iiber
Gesellschaften von strategischer Bedeutung fiir die Sicherstellung der Verteidigung und
Staatssicherheit der Russischen Foderation zur Folge haben. Zudem diirfen sie keine
Transaktionen vornehmen, die auf den Erwerb von Eigentum, Besitz oder Nutzungsrechten
an Gegenstinden des Sachanlagevermdgens gerichtet sind, deren Wert, berechnet aufgrund
der Bilanzangaben zum letzten Bilanzstichtag, 25 % oder mehr der Summe der Aktiva des
Wirtschaftsunternehmens von strategischer Bedeutung fiir die Sicherstellung der Verteidi-
gung und Staatssicherheit der Russischen Foderation ausmacht.

Der Bieterin war es nicht moglich, abschlieBend festzustellen, ob das Russische Gesetz
tiber Strategische Investitionen auf das Akquisitionsvorhaben Anwendung findet. Daher ist
zu erwarten, dass die FAS nach Erhalt der fusionskontrollrechtlichen Anmeldung (vgl.
Ziffer 11.2.3 dieser Angebotsunterlage) und der Anmeldung nach dem Auslandsinvestiti-
ons-Gesetz (vgl. Ziffer 11.3 dieser Angebotsunterlage) feststellen wird, ob fiir das Akquisi-
tionsvorhaben eine Anmeldung nach dem Russischen Gesetz {iber Strategische Investitio-
nen erforderlich ist. Falls eine Anmeldung erforderlich sein sollte, kann das Akquisitions-
vorhaben nicht vollzogen werden, bevor die Freigabe nach dem Russischen Gesetz iiber
Strategische Investitionen vorliegt.

Falls eine Anmeldung nach dem Russischen Gesetz {liber Strategische Investitionen erfor-
derlich sein sollte, wire die Anmeldung durch die Bieterin bei der FAS einzureichen, die
nach einer vorldufigen Einschitzung das Akquisitionsvorhaben entweder an die Russische
Regierungskommission abgibt oder die Anmeldung an die Bieterin zuriicksendet falls die
FAS zu der Einschitzung gelangt, dass das Russische Gesetz iiber Strategische Investitio-
nen auf das Akquisitionsvorhaben nicht anwendbar ist oder eine Freigabe unter dem Russi-
schen Gesetz liber Strategische Investitionen nicht erteilt werden kann. Die Entscheidung
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12.

12.1.

der Russischen Regierungskommission ist bindend fiir die FAS, die ihrerseits die Behorde
ist, die gegeniiber der Bieterin die formale Entscheidung trifft. Die Priifungsfrist betragt
iiblicherweise drei bis sechs Monate und in Ausnahmeféllen bis zu neun Monate oder 1dn-
ger.

Falls erforderlich, wird die Bieterin die Anmeldung nach dem Russischen Gesetz iiber
Strategische Investitionen voraussichtlich bis Ende Dezember 2017 einreichen.

Soweit eine Anmeldung erfolgt, ist der Abschluss des Priifungsverfahrens nach dem Russi-
schen Gesetz iiber Strategische Investitionen bei realistischer Betrachtung bis Ende Mai
2018 zu erwarten. Der Abschluss des Fusionskontrollverfahrens in Russland, das nach Ab-
schluss des moglicherweise erforderlichen strategischen Investitionskontrollverfahrens
fortgefiihrt wird, ist bis Ende Juni 2018 zu erwarten.

Gestattung der Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat die Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 6. November 2017 gestattet.
ANGEBOTSBEDINGUNGEN
Angebotsbedingungen

Das Angebot und die durch seine Annahme mit den Uniper-Aktiondren zustande gekom-
menen Vertrdge werden nur vollzogen, wenn die folgenden Bedingungen (die "Angebots-
bedingungen") eingetreten sind oder die Bieterin auf diese zuvor wirksam verzichtet hat
(jeweils eine auflosende Bedingung):

(a) Zwischen Veroffentlichung der Angebotsunterlage und spétestens 31. Oktober
2018 hat die Europidische Kommission (i) das Akquisitionsvorhaben freigegeben
oder das Akquisitionsvorhaben gilt anderweitig als freigegeben, insbesondere weil
die anwendbaren Priifungsfristen abgelaufen sind, ohne dass die Europdische
Kommission das Akquisitionsvorhaben vorldufig oder dauerhaft untersagt hat, oder
(i1) die Entscheidung iiber das Akquisitionsvorhaben gemifl Artikel 9 der EU-
Fusionskontrollverordnung vollstindig oder teilweise an die zustdndigen Behorden
in den Mitgliedstaaten der Europdischen Union verwiesen und eine der folgenden
Bedingungen ist eingetreten:

o Fiir den Fall, dass die Europdische Kommission die Entscheidung iiber das
Akquisitionsvorhaben gemél Artikel 9 der EU-Fusionskontrollverordnung
teilweise an die zustdndigen Behorden in den Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union verwiesen hat, haben bis spitestens 31. Oktober 2018 die Eu-
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(b)

(©)

(d)

(e)

ropdische Kommission und die betreffenden Wettbewerbsbehdrden in den
Mitgliedstaaten der Europdischen Union (an die eine Verweisung erfolgt ist)
das Akquisitionsvorhaben freigegeben oder das Akquisitionsvorhaben gilt
anderweitig als freigegeben, insbesondere weil die anwendbaren Priifungs-
fristen abgelaufen sind, ohne dass die betreffenden Wettbewerbsbehorden
das Akquisitionsvorhaben vorldufig oder dauerhaft untersagt haben.

J Fiir den Fall, dass die Europédische Kommission die Entscheidung iiber das
Akquisitionsvorhaben gemél Artikel 9 der EU-Fusionskontrollverordnung
vollstindig an die zustindigen Behorden in den Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Union verwiesen hat, haben bis spétestens 31. Oktober 2018 die be-
treffenden Wettbewerbsbehorden in den Mitgliedstaaten der Europdischen
Union (an die eine Verweisung erfolgt ist) das Akquisitionsvorhaben freige-
geben oder das Akquisitionsvorhaben gilt anderweitig als freigegeben, ins-
besondere weil die anwendbaren Priifungsfristen abgelaufen sind, ohne dass
die betreffenden Wettbewerbsbehorden das Akquisitionsvorhaben vorldufig
oder dauerhaft untersagt haben.

Zwischen Verdffentlichung der Angebotsunterlage und spitestens 31. Oktober
2018 hat die russische FAS das Akquisitionsvorhaben nach dem Russischen Wett-
bewerbsgesetz freigegeben hat.

Zwischen Verdffentlichung der Angebotsunterlage und spitestens 31. Oktober
2018 hat die siidafrikanische Wettbewerbsbehorde das Akquisitionsvorhaben frei-
gegeben oder das Akquisitionsvorhaben gilt anderweitig als freigegeben, insbeson-
dere weil die anwendbaren Priifungsfristen abgelaufen sind, ohne dass die siidafri-
kanische Wettbewerbsbehorde das Akquisitionsvorhaben vorldufig oder dauerhaft
untersagt hat oder die siidafrikanische Wettbewerbsbehorde hat bestitigt, dass eine
Anmeldung nach dem siidafrikanischen Wettbewerbsgesetz nicht erforderlich ist.

Zwischen Veroffentlichung der Angebotsunterlage und spétestens 31. Oktober
2018 hat die FAS das Akquisitionsvorhaben nach dem Russischen Auslandsinvesti-
tions-Gesetz freigegeben oder das Akquisitionsvorhaben gilt nach dem Russischen
Auslandsinvestitions-Gesetz als freigegeben oder fiir das Akquisitionsvorhaben
wird ein Freigabeverfahren nach dem Russischen Gesetz iiber Strategische Investi-
tionen durchgefiihrt (so dass keine gesonderte Freigabeentscheidung nach dem
Russischen Auslandsinvestitions-Gesetz ergeht).

Zwischen Verdffentlichung der Angebotsunterlage und spitestens 31. Oktober
2018 hat die FAS das nach dem Russischen Gesetz iiber Strategische Investitionen
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12.3.

freigegeben oder das Akquisitionsvorhaben gilt nach dem Russischen Auslandsin-
vestitions-Gesetz als freigegeben oder die FAS hat bestétigt, dass das Russische
Gesetz liber Strategische Investitionen auf das Akquisitionsvorhaben keine Anwen-
dung findet.

Die Angebotsbedingungen nach Buchstabe (a) bis (e) (die "Regulatorischen Freigaben")
sind jeweils einzelne Angebotsbedingungen.

Nichteintritt der Angebotsbedingungen; Verzicht auf Angebotsbedingungen

Die Bieterin kann gemiB § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG auf siimtliche oder einzelne An-
gebotsbedingungen — soweit zuldssig — bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist
verzichten, sofern diese nicht zuvor endgiiltig ausgefallen sind. Der Verzicht steht dem
Eintritt der betreffenden Angebotsbedingung gleich.

Sofern und soweit eine oder alle der in Ziffer 12.1 genannten Angebotsbedingungen end-
giiltig ausgefallen sind und die Bieterin auf sie nicht zuvor wirksam verzichtet hat, erlischt
das Angebot und die durch die Annahme des Angebots zustande gekommenen Vertrige
entfallen und werden nicht vollzogen (auflésende Bedingung); eingelieferte Uniper-Aktien
werden zuriickgewihrt. Entsprechend wird die Zentrale Abwicklungsstelle (wie in Zif-
fer 13.1 definiert) unverziiglich, spétestens innerhalb von vier Bankarbeitstagen nach Be-
kanntgabe des Erloschens des Angebots, iiber die Clearstream Banking AG die Riickbu-
chung der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien (ISIN DEOOOUNSE1V6) in die ISIN
DEOOOUNSEO18 durch die Depotfiihrenden Banken veranlassen. Die Riickbuchung soll
fiir die Uniper-Aktionére, die ihre Uniper-Aktien in einem Wertpapierdepot in der Bundes-
republik Deutschland halten, grundsétzlich frei von Kosten und Spesen der Depotfiihren-
den Banken (wie in Ziffer 13.2 definiert) sein. Gegebenenfalls anfallende ausldndische
Steuern oder Kosten und Gebiihren auslédndischer Depotfiihrender Banken, die keine De-
potverbindung bei der Clearstream Banking AG haben, sind allerdings von den betreffen-
den Uniper-Aktionéren selbst zu tragen.

Veroffentlichung des Eintritts bzw. Nichteintritts der Angebotsbedingungen

Die Bieterin gibt unverziiglich im Internet unter www.powerful-combination.com (auf
Deutsch und in englischer Ubersetzung) und im Bundesanzeiger bekannt, falls (i) auf eine
Angebotsbedingung zuvor wirksam verzichtet wurde, (i1) eine Angebotsbedingung einge-
treten ist, (iil) alle Angebotsbedingungen entweder eingetreten sind oder auf sie zuvor
wirksam verzichtet wurde, oder (iv) das Angebot nicht vollzogen wird, da eine oder alle
Angebotsbedingungen endgiiltig ausgefallen sind. Ebenso wird die Bieterin unverziiglich
nach Ablauf der Annahmefrist im Rahmen der Veroffentlichung gemif § 23 Abs. 1 Nr. 2
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13.2.

WpUG bekannt geben, welche der in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage genannten An-
gebotsbedingungen bis zu diesem Zeitpunkt eingetreten sind.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS FUR UNIPER-AKTIEN
Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat BNP Paribas Securities Services S.C.A. — Zweigniederlassung Frankfurt,
Europa-Allee 12, D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland (die "Zentrale Abwicklungs-
stelle") als zentrale Abwicklungsstelle flir das Angebot beauftragt.

Annahmeerklirung und Umbuchung

Hinweis: Uniper-Aktiondre, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen
Fragen beziiglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihre
depotfiihrende Bank bzw. ihr sonstiges depotfiihrendes Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen mit Sitz oder Niederlassung in Deutschland wenden. Dieses ist iiber die Handha-
bung der Annahme und die Abwicklung des Angebots gesondert informiert worden und ist
gehalten, Kunden, die in ihrem Depot Uniper-Aktien halten, iiber das Angebot und die fiir
dessen Annahme erforderlichen Schritte zu informieren.

Uniper-Aktiondre konnen das Angebot nur dadurch annehmen, dass sie innerhalb der
Annahmefrist (zur Annahme wihrend der Weiteren Annahmefrist sieche unter Ziffer 13.5):

(a) schriftlich oder in Textform die Annahme des Angebots gegeniiber ihrem
jeweiligen depotfithrenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen (die
"Depotfiihrende Bank") erkliren (die "Annahmeerklirung"), und

(b) thre Depotfiihrende Bank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot
befindlichen Uniper-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen wollen, in
ISIN DEOOOUNSEI1V6 bei der Clearstream Banking AG vorzunehmen.

Die Annahmeerkldrung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten Uniper-
Aktien bis spitestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 12:00 Uhr (Ortszeit New
York) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bei der Clearstream
Banking AG in die ISIN DEOOOUNSE1V6 umgebucht worden sind (Nachbuchungsfrist).
Diese Umbuchungen sind durch die jeweilige Depotfithrende Bank nach Erhalt der
Annahmeerkldrung zu veranlassen.

Annahmeerkldrungen, die bei der jeweiligen Depotfiihrenden Bank nicht innerhalb der
Annahmefrist oder falsch oder unvollstindig ausgefiillt eingehen, gelten nicht als
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Annahme des Angebots und berechtigen den betreffenden Uniper-Aktiondr nicht zum

Erhalt des Angebotspreises. Weder die Bieterin noch die Zentrale Abwicklungsstelle sind
verpflichtet, den betreffenden Uniper-Aktionir iiber irgendwelche Mingel oder Fehler in
der Annahmeerklarung zu unterrichten und haften nicht, falls keine solche Unterrichtung

erfolgt.

Weitere Erklirungen der Uniper-Aktionire bei Annahme des Angebots

Durch die Annahme des Angebots gemif Ziffer 13.2 dieser Angebotsunterlage

(a)

weisen die annehmenden Uniper-Aktionédre ihre jeweilige Depotfithrende Bank
sowie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten
Uniper-Aktien an und erméchtigen diese,

(1)

(i)

(iii)

(iv)

die Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien zunéchst in dem Wertpa-
pierdepot des annehmenden Uniper-Aktiondrs zu belassen, jedoch deren

Umbuchung in ISIN DEOOOUNSE1V6 bei der Clearstream Banking AG zu
veranlassen;

ithrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, die
Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien der Zentralen Abwicklungsstelle
auf ihrem Konto (Nr. 7259) bei der Clearstream Banking AG nach Ablauf
der Weiteren Annahmefrist zur Ubereignung an die Bieterin zur Verfiigung
zu stellen (frithestens jedoch nach Eintritt der in Ziffer 12.1 dieser Ange-
botsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen, soweit die Bieterin auf
diese nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirksam verzichtet
hat);

ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, die
Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien (ISIN DEOOOUNSE1V6), je-
weils einschlieBlich aller Nebenrechte, insbesondere der Gewinnanteilsbe-
rechtigung zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots, an die Bieterin
Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fiir die jeweiligen Zum
Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien auf das Konto der jeweiligen Depot-
fithrenden Bank bei der Clearstream Banking AG nach den Bestimmungen
des Angebots zu iibertragen;

ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Einge-
reichten Uniper-Aktien sowie die Clearstream Banking AG anzuweisen und
zu erméchtigen, der Bieterin oder der Zentralen Abwicklungsstelle alle fiir
Erklirungen oder Verdffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erfor-
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(b)

(©)

v)

derlichen Informationen zur Verfiigung zu stellen, insbesondere die Anzahl
der jeweils in die ISIN DEOOOUNSE1V6 eingebuchten Uniper-Aktien bor-
sentdglich wihrend der Annahmefrist und gegebenenfalls der Weiteren An-
nahmefrist mitzuteilen; und

die Annahmeerkldrung auf Verlangen an die Zentrale Abwicklungsstelle
weilterzuleiten;

beauftragen und bevollméachtigen die annehmenden Uniper-Aktionidre ihre jeweili-

ge Depotfiihrende Bank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils unter Be-
freiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemal3 § 181 Biirgerliches Gesetz-
buch (BGB), alle zur Abwicklung des Angebots nach Mafigabe dieser Angebotsun-
terlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Erkli-
rungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen und insbesondere die Ubertragung des

Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien auf die Bieterin nach

Maligabe von vorstehendem Absatz (a) herbeizufiihren;

erkldren die annehmenden Uniper-Aktionire, dass

(1)

(ii)

(iii)

sie das Angebot fiir alle bei Erkldrung der Annahme des Angebots in ihrem
Wertpapierdepot bei der Depotfithrenden Bank befindlichen Uniper-Aktien
annehmen, es sei denn in der Annahmeerklarung ist ausdriicklich schriftlich
etwas anderes bestimmt worden;

die Uniper-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen, im Zeitpunkt der
Ubertragung des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum
stehen und frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

sie ihre Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien auf die Bieterin Zug um
Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen De-
potfiihrenden Bank bei der Clearstream Banking AG unter den folgenden
aufschiebenden Bedingungen iibertragen:

. Eintritt der Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser Angebots-
unterlage, wobei die Bedingung auch als eingetreten gilt, wenn die
Bieterin auf diese nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirk-
sam verzichtet hat, sowie

° Ablauf der Weiteren Annahmefrist.
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Die in dieser Ziffer 13.3 (a) bis (c) aufgefithrten Anweisungen, Erkldrungen, Auftrige,
Vollmachten und Erméchtigungen werden von den annehmenden Uniper-Aktiondren im
Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung des Angebots unwiderruflich er-
teilt. Sie erloschen erst im Fall des wirksamen Riicktritts von dem durch Annahme des
Angebots geschlossenen Vertrag nach Ziffer 17 dieser Angebotsunterlage bzw. mit endgiil-
tigem Ausfall der in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedin-

gungen.
Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen dem annehmenden Uniper-Aktionédr und
der Bieterin ein Vertrag iiber den Verkauf der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien
an die Bieterin, jeweils nach Maflgabe der Bestimmungen des Angebots, zustande. Dieser
Vertrag unterliegt deutschem Recht. Der Vollzug des Vertrags erfolgt nur, nachdem alle in
Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen, auf die die
Bieterin nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirksam verzichtet hat, eingetre-
ten sind. Der Vertrag entfillt, wenn eine oder alle der in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunter-
lage genannten Angebotsbedingungen ausgefallen sind und die Bieterin auf die betreffen-
den Angebotsbedingungen nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirksam ver-
zichtet hat, vgl. Ziffer 12.2 dieser Angebotsunterlage. Dariiber hinaus erteilen die anneh-
menden Uniper-Aktiondre mit Annahme des Angebots die in Ziffer 13.3 (a) und (b) dieser
Angebotsunterlage genannten Anweisungen, Erméchtigungen, Auftrige und Vollmachten
und geben die in Ziffer 13.3 (c) dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Erkldrungen ab.

Annahme des Angebots in der Weiteren Annahmefrist

Uniper-Aktionédre konnen das Angebot auch innerhalb der Weiteren Annahmefrist anneh-
men, wobei die Bestimmungen der Angebotsunterlage mit folgender Mallgabe sinngemal3
gelten. Die Umbuchung der in der Weiteren Annahmefrist angedienten Uniper-Aktien bei
der Clearstream Banking AG gilt als fristgerecht vorgenommen, sofern sie spétestens am
zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist bis 18:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) / 12:00 Uhr (Ortszeit New York) bewirkt wird, und Annahmeerkl&-
rungen, die der jeweiligen Depotfiihrenden Bank nicht innerhalb der Weiteren Annahme-
frist zugehen, wirken nicht als Annahme des Angebots und berechtigen den jeweiligen
Uniper-Aktionér nicht zum Erhalt des Angebotspreises.

Uniper-Aktionére, die das Angebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist annehmen wol-
len, sollten sich mit eventuellen Fragen an ihre Depotfithrende Bank wenden.
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Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt an die jeweilige Depotfiihrende Bank Zug um
Zug gegen Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien auf das Konto der
Zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream Banking AG. Die Zentrale Abwicklungs-
stelle wird den Angebotspreis fiir die Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien unver-
ziiglich, spatestens jedoch am achten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahme-
frist iiber die Clearstream Banking AG an die jeweilige Depotfiihrende Bank iiberweisen
lassen vorausgesetzt dass bis zum Ablauf der Weiteren Annahmefrist die Angebotsbedin-
gungen nach Ziffer 12.1 (Regulatorische Freigaben) dieser Angebotsunterlage, auf die die
Bieterin nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirksam verzichtet hat, eingetre-
ten sind.

Falls Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 (Regulatorische Freigaben) dieser Angebots-
unterlage, auf die die Bieterin nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirksam
verzichtet hat, bis zum Ablauf der Weiteren Annahmefrist noch nicht eingetreten sind,
wird die Zentrale Abwicklungsstelle den Angebotspreis iiber die Clearstream Banking AG
an die jeweilige Depotfiihrende Bank unverziiglich, spitestens jedoch am achten Bankar-
beitstag nach dem Tag, an dem die Bieterin nach Ziffer 12.3 dieser Angebotsunterlage be-
kanntgibt, dass alle Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 (soweit die Bieterin nicht nach
§21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zuvor wirksam darauf verzichtet hat) eingetreten sind,
tiberweisen lassen.

Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des Angebotspreises an die annehmenden
Uniper-Aktionédre kann sich aufgrund der durchzufithrenden Verfahren fiir die Regulatori-
schen Freigaben (vgl. Ziffer 11.1 dieser Angebotsunterlage) bis zum 12. November 2018
verzogern bzw. ganz entfallen. Die Bieterin wird sich jedoch um einen Abschluss der Ver-
fahren flir die Regulatorischen Freigaben bis Ende Juni 2018 bemiihen. Eine verbindliche
Vorhersage ist jedoch nicht moglich.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotfiihrende Bank hat die Bieterin
thre Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erfiillt. Es obliegt den Depotfiihren-
den Banken, den Angebotspreis dem jeweiligen Uniper-Aktiondr gutzuschreiben.

Kosten und Spesen

Die Annahme des Angebots wird fiir die Uniper-Aktiondre, die ihre Uniper-Aktien in ei-
nem Wertpapierdepot bei einer Depotfithrenden Bank in der Bundesrepublik Deutschland
halten, grundsétzlich frei von Kosten und Spesen der Depotfiihrenden Banken sein (bis auf
die Kosten fiir die Ubermittlung der Annahmeerklirung an die jeweilige Depotfiihrende
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Bank). Zu diesem Zweck gewéhrt die Bieterin den deutschen Depotfithrenden Banken eine
Ausgleichszahlung, die diesen gesondert mitgeteilt wurde und eine marktiibliche Depot-
bankenprovision umfasst. Nur zur Sicherheit weist die Bieterin allerdings darauf hin, dass
sie den Depotfiihrenden Banken nicht vorschreiben kann, welche Kosten und Spesen sie
den das Angebot annehmenden Uniper-Aktionéren fiir die Annahme des Angebots berech-
nen.

Etwaige zusétzliche Kosten und Spesen, die von Depotfithrenden Banken oder ausldndi-
schen Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden, sowie gegebenenfalls au-
Berhalb der Bundesrepublik Deutschland anfallende Aufwendungen sind von den betref-
fenden Uniper-Aktiondren selbst zu tragen. Aus der Annahme des Angebots gegebenen-
falls resultierende ausldndische Borsen-, Umsatz- oder Wechselsteuer sind vom betreffen-
den Uniper-Aktionidr ebenfalls selbst zu tragen.

Borsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien

Die Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien kdnnen im Regulierten Markt der Frank-
furter Wertpapierborse (Prime Standard) unter der ISIN DEOOOUNSE1V6 gehandelt wer-
den. Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten Bankarbeitstag nach Beginn der An-
nahmefrist. Der Handel mit den Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien im Regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse wird eingestellt (i) mit Ablauf des letzten Tages der
Weiteren Annahmefrist, wenn zu diesem Zeitpunkt die Bedingungen geméif der Ziffer 12.1
dieser Angebotsunterlage eingetreten sind oder die Bieterin nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4
WpUG zuvor wirksam auf sie verzichtet hat, oder (ii) andernfalls am Ende des dritten, der
Abwicklung dieses Angebots unmittelbar vorausgehenden Borsenhandelstages.

Die Erwerber von unter ISIN DEOOOUNSE1V6 gehandelten Uniper-Aktien iibernehmen
hinsichtlich dieser Uniper-Aktien alle Rechte und Pflichten aus den durch die Annahme
des Ubernahmeangebots geschlossenen Vertrigen. Die Bieterin weist darauf hin, dass
Handelsvolumen und Liquiditit der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien von der
jeweiligen Annahmequote abhingen und deshalb iiberhaupt nicht vorhanden oder gering
sein und starken Schwankungen unterliegen konnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass mangels Nachfrage der borsliche Verkauf von Zum Verkauf Eingereichten
Uniper-Aktien nicht méglich sein wird.

FINANZIERUNG DES ANGEBOTS
Maximale Gegenleistung

Die Gesamtzahl der von der Uniper SE ausgegebenen Aktien belduft sich derzeit auf
365.960.000 Stiick. Der Gesamtbetrag, der fiir den Erwerb aller Uniper-Aktien erforderlich
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wire, wenn alle Uniper-Aktiondre das Angebot annehmen wiirden, beliefe sich auf
EUR 7.798.607.600 (dies entspricht dem Angebotspreis von EUR 21,31 je Uniper-Aktie
multipliziert mit 365.960.000 Uniper-Aktien). Sollte sich der Angebotspreis nach Mal3gabe
von Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage auf EUR 22,00 je Uniper-Aktie erhéhen, beliefe
sich der Gesamtbetrag, der fiir den Erwerb aller Uniper-Aktien erforderlich wire, wenn
alle Uniper-Aktiondre das Angebot annehmen wiirden, auf EUR 8.051.120.000 (dies ent-
spricht dem Angebotspreis von EUR 22,00 je Uniper-Aktie multipliziert mit 365.960.000
Uniper-Aktien). Dariiber hinaus werden im Zusammenhang mit dem Angebot und dessen
Vollzug der Bieterin voraussichtlich Transaktionskosten von maximal EUR 100.000.000
entstehen (die "Transaktionskosten"). Die Gesamtkosten der Bieterin fiir den Erwerb al-
ler Uniper-Aktien auf der Grundlage dieses Angebots und eines Angebotspreises in Hohe
von EUR 22,00 je Uniper-Aktie wiirden sich somit einschlieBlich der Transaktionskosten
auf maximal EUR 8.151.120.000 belaufen (die "Angebotskosten").

Finanzierungsmafinahmen

Die Bieterin hat vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen Maflnahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung der Angebotskosten
notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung stehen.

Fortum hat sich am 18. Oktober 2017 vertraglich gegeniiber der Bieterin verpflichtet, der
Bieterin entweder direkt oder indirekt einen Betrag in Hohe von bis zu EUR 8.151.120.000
in Form von Eigenkapital und/oder auf der Grundlage von Gesellschafterdarlehen oder
dhnlichen Instrumenten zur Verfligung zu stellen, damit die Bieterin ihre Zahlungsver-
pflichtungen aus dem Angebot erfiillen kann.

Fortum und die Bieterin haben als Darlehensnehmerinnen eine Finanzierung abgeschlos-
sen, damit die Bieterin ihre Verpflichtungen hinsichtlich der Angebotskosten erfiillen kann.
Am 26. September 2017 hat sich Barclays Bank PLC mit Sitz in London, Vereinigtes K-
nigreich, verpflichtet, auf Verlangen von Fortum bestimmte Kreditfazilititen im Gesamt-
betrag von bis zu EUR 12.000.000.000 bereitzustellen. Dieser Betrag reicht nicht nur aus,
um 100 % der Angebotskosten abzudecken, sondern wurde von Fortum auch sichergestellt,
um gegebenenfalls bei der Deckung von Unipers laufendem Liquiditdtsbedarf zu unterstiit-
zen und bei der Ablosung von Finanzverbindlichkeiten zu helfen, sollte hierfiir angesichts
der Anzahl an Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien {iberhaupt ein Bedarf infolge des
Vollzugs des Angebots entstehen. Diese Kreditfazilititen wurden am 18. Oktober 2017 an
ausgewihlte Relationship-Banken von Fortum, namentlich an Banca IMI S.p.A., Mailand,
Italien, London Branch, BNP Paribas Fortis SA/NV, Briissel, Belgien, Danske Bank A/S,
Kopenhagen, Dinemark, Mizuho Bank, Ltd., Tokio, Japan, Nordea Bank AB (publ),
Stockholm, Schweden, Finnish Branch, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Stock-
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holm, Schweden, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Tokio, Japan, The Royal Bank
of Scotland plc (firmierend als NatWest Markets), Edinburgh, Vereinigtes Konigreich, und
an UniCredit Bank Austria AG, Wien, Osterreich, syndiziert, die sich gemeinsam mit
Barclays Bank PLC verpflichtet haben, den Gesamtbetrag dieser Fazilitdten (selbst oder
durch verbundene Unternechmen) bereitzustellen.

Die fiir die Finanzierung der Angebotskosten zur Verfiigung stehenden Kreditfazilititen
haben unterschiedliche Laufzeiten zwischen einem Jahr und drei Jahren, die jedoch erst
nach dem Ende der Weiteren Annahmefrist zu laufen beginnen werden. Die fiir diese Kre-
ditfazilitdten zu entrichtenden Zinsen setzen sich zusammen aus einer Zinsbasis (grund-
satzlich dem EURIBOR oder LIBOR) und einer Marge. Letztere ist abhdngig vom Rating
von Fortum und bewegt sich fiir diese Kreditfazilititen zwischen 0,30% p.a. und 0,90%
p.a. Fiir zwei dieser Kreditfazilititen ist darliber hinaus eine laufzeitabhingige Erhohung
der Marge vereinbart, die bei einer dieser Fazilitdten wihrend der Laufzeit zu einer maxi-
malen Marge von 0,975% p.a. fiihren kann und bei der anderen, die fiir die Finanzierung
der Transaktionskosten zur Verfiigung steht, nicht aber fiir die Finanzierung der Gegenleis-
tung, zu einer maximalen Marge von 1,575% p.a.

Gemadl den Kreditfazilititen unterliegt die Bieterin keiner Verpflichtung, das Angebot mit
Fremdkapital aus diesen Kreditfazilititen zu finanzieren, sondern kann das Angebot statt-
dessen letztlich auch teilweise aus bei Fortum vorhandenen liquiden Mitteln (zu vorhande-
nen liquiden Mitteln am 30. Juni 2017 siehe Ziffer 15.3.1) finanzieren. In diesem Fall wiir-
de Fortum der Bieterin diese Mittel in Form von Eigenkapital und/oder auf der Grundlage
von Gesellschafterdarlehen oder dhnlichen Instrumenten zur Verfiigung stellen.

Finanzierungsbestiitigung

Die Barclays Bank PLC Frankfurt Branch mit Sitz in TaunusTurm, Taunustor 1, 60310
Frankfurt am Main, ein von der Bieterin unabhingiges Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, hat schriftlich bestétigt, dass die Bieterin die notwendigen Mallnahmen getroffen
hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung des Angebots notwendigen
Mittel zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung
stehen. Diese Finanzierungsbestitigung gemi § 13 Abs. 1 S.2 WpUG ist als Anlage 4
beigefiigt.

ERWARTETE AUSWIRKUNGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOTS AUF DIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN

Zur Abschidtzung denkbarer Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage von Bieterin und Fortum hat die Bieterin eine vorlaufige
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und ungepriifte Einschdtzung der bilanziellen Situation vorgenommen, die sich bei der
Bieterin im Falle eines erfolgreichen Abschlusses des Angebots ergeben wiirde; in Zif-
fern 15.2 und 15.3 findet sich eine entsprechende Darstellung der erwarteten Auswirkun-
gen des Vollzugs des Angebots auf der Grundlage der Einzelbilanz der Bieterin und der
Konzern-Bilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung von Fortum zum 30. Juni
2017.

Ausgangslage und Annahmen

Die in dieser Ziffer 15.1 enthaltenen Angaben, Ansichten und zukunftsbezogenen Aussa-
gen sowie die nachfolgenden Erlduterungen in Bezug auf die erwarteten Auswirkungen
eines erfolgreichen Angebots auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin
und von Fortum gehen von folgender Ausgangslage aus bzw. beruhen insbesondere auf
den folgenden Annahmen:

Ausgangslage

(a) Die Abschliisse der Bieterin werden nach den deutschen Grundsétzen ordnungsmé-
Biger Buchfiihrung aufgestellt.

(b) Die Bieterin hat seit ihrer Griindung am 26. Juni 2017 bis zur Veroffentlichung
dieser Angebotsunterlage keine Geschéftstitigkeit auler den Aktivititen im Zu-
sammenhang mit ihrer Griindung und den in dieser Angebotsunterlage beschriebe-
nen Transaktionen ausgeiibt und somit keine Umsédtze und Ergebnisse erzielt. Da-
her stehen weder gepriifte Bilanzen noch Gewinn- und Verlustrechnungen der Bie-
terin zur Verfligung. Um die Auswirkungen des Angebots auf die Abschliisse der
Bieterin zu zeigen, wird die ungepriifte Eroffnungsbilanz der Bieterin zum 26. Juni
2017 als Grundlage verwendet.

(©) Der Konzernabschluss von Fortum wird nach den International Financial Reporting
Standards ("IFRS") erstellt.

(d) Weder die Bieterin noch Fortum halten derzeit Uniper-Aktien.
Annahmen

(a) Allein fiir Zwecke der Darstellung der Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage von Bieterin und Fortum wird im Folgenden angenommen, dass
die Bieterin alle 365.960.000 Uniper-Aktien zum Angebotspreis von EUR 22,00 je
Uniper-Aktie im Rahmen dieses Angebots, also gegen Zahlung eines Gesamtkauf-
preises in Hohe von EUR 8.051.120.000, erwirbt (wobei fiir Zwecke der Darstel-
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lungen unter dieser Ziffer angenommen wird, dass das Angebot vor der Ordentli-
chen Hauptversammlung 2018 vollzogen wird). Hingewiesen wird jedoch darauf,
dass der Angebotspreis nur dann EUR 22,00 je Uniper-Aktien betragen wird, wenn
der Vollzug des Ubernahmeangebots vor der Ordentlichen Hauptversammlung
2018 vollzogen wird (vgl. Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage). Ferner wird darauf
hingewiesen, dass das Angebot keine Mindestannahmeschwelle enthélt, so dass
derzeit nicht absehbar ist, fiir welche Anzahl von Uniper-Aktien das Angebot ange-
nommen werden wird. Dariiber entscheiden allein die Uniper-Aktiondre.

(b) Es wird angenommen, dass die Bieterin Transaktionskosten in Hohe von
EUR 100.000.000  (einschlieBlich  Finanzierungskosten = in  Hohe von
EUR 60.000.000) tragen wird, die aufwandswirksam erfasst werden. Teile dieser
Transaktionskosten werden nach den deutschen Rechnungslegungsvorschriften
aktiviert werden, fiir Zwecke der Darstellung wurden die gesamten
Transaktionskosten jedoch aufwandswirksam erfasst.

(©) Fir die Darstellungen wurde angenommen, dass Fortum die Angebotskosten in
Hohe von EUR 8.151.120.000 mit vorhandenen Barmitteln in Hoéhe von
EUR 2.100.000.000 und Kreditfazilititen in Hohe von EUR 6.051.120.000
finanziert.

(d) Das Grundkapital in Héhe von EUR 120.000 wurde zum 18. Juli 2017 in voller
Hohe eingezahlt. Zu Vereinfachungszwecken wurde angenommen, dass das einge-
zahlte Grundkapital zum 30. Juni 2017 EUR 120.000 betrug.

(e) Abgesehen vom beabsichtigten Erwerb der Uniper-Aktien werden in der folgenden
Darstellung keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Bieterin beriicksichtigt, die sich in der Zukunft noch ergeben konnen.

Die Bieterin weist darauf hin, dass sich die Auswirkungen des Erwerbs der Uniper-Aktien
auf die zukiinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und von Fortum heu-
te noch nicht genau vorhersagen lassen. Dafiir gibt es insbesondere folgende Griinde:

(a) Die endgiiltige Hohe der Angebotskosten wird erst feststehen, nachdem die Trans-
aktion vollzogen ist und die endgiiltige Anzahl der Uniper-Aktien, fiir die das An-
gebot angenommen worden ist, feststeht.

(b) Auch die genaue Hohe der Transaktionskosten wird erst nach Vollzug der Transak-
tion feststehen.

() Zur Vereinfachung wurden Steuereffekte bei der Bieterin nicht beriicksichtigt.
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Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin

Im Folgenden wurde fiir Zwecke der Darstellung angenommen, dass der Erwerb der
Uniper-Aktien am 30. Juni 2017 unmittelbar nach der Neugriindung der Bieterin erfolgt
ware.

Fiir Zwecke der Darstellung der Auswirkungen auf die Bieterin (im Unterschied zu For-
tum, siehe dazu Ziffer 15.1.2 (c)) wurde weiterhin angenommen, dass die Angebotskosten
der Bieterin von Fortum durch Bereitstellung von FEigenkapital in Hohe von
EUR 1.700.000.000 und ein Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 6.451.120.000 zuge-
fiihrt wurden.

Vermogens- und Finanzlage

Der Erwerb von Uniper-Aktien aufgrund des Angebots wird sich nach Einschétzung der
Bieterin auf die Vermogens- und Finanzlage der Bieterin auf der Grundlage der in Zif-
fer 15.1 beschriebenen Ausgangslage und Annahmen im Wesentlichen wie folgt auswirken
(dargestellt wird der Einzelabschluss der Bieterin):

Auswirkungen auf die Bilanz der Bieterin zum 30. Juni 2017 gemi HGB (vereinfacht und ungepriift)

Verdnderung Rechnerische
durch Eigen- Nach Eigen- Veridnderung
Bieterin und und durch Nach
vor Fremdkapital- Fremdkapital- Vollzug des Vollzug des

In Tausend Euro Angebot zufiihrung zufiihrung Angebots Angebots
AKTIVA
Finanzanlagen......... 0 0 0 8.051.120 8.051.120
Liquide Mittel......... 120 8.151.120 8.151.240 -8.151.120 120
Bilanzsumme.......... 120 8.151.120 8.151.240 -100,000 8.051.240
EIGENKAPITAL
UND VERBIND-
LICHKEITEN
Eigenkapital............ 120 1.700.000 1.700.120 -100.000 1.600.120
Verbindlichkeiten .... 0 6.451.120 6.451.120 0 6.451.120
Bilanzsumme.......... 120 8.151.120 8.151.240 -100.000 8.051.240

(a) Die Finanzanlagen werden voraussichtlich von EUR 0 um EUR 8.051.120.000 auf
EUR 8.051.120.000 steigen.
(b) Die Liquiden Mittel werden sich nicht verdndern, da die Angebotskosten vollstin-

dig aus neu zugefiihrtem Eigen- und Fremdkapital finanziert werden.
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() Transaktionskosten in Hohe von EUR 100.000.000 werden entsprechend der An-
nahme unter Ziffer 15.1.2 (b) dieser Angebotsunterlage aufwandswirksam erfasst.

(d) Die Verbindlichkeiten werden sich infolge der Zufiihrung von Fremdkapital durch
Fortum voraussichtlich von EUR 0 um EUR 6.451.120.000 auf EUR 6.451.120.000
erhohen.

(e) Aufgrund einer Erh6hung um EUR 1.700.000.000 infolge der Eigenkapitalzufiih-
rung durch Fortum und einer Verringerung durch Transaktionskosten in Hohe von
EUR 100.000.000 wird sich das Eigenkapital voraussichtlich von EUR 120.000 auf
EUR 1.600.120.000 verandern.

Ertragslage

Die kiinftigen Ertrdge der Bieterin werden im Wesentlichen aus Ertrdgen aus ihrer Beteili-
gung an der Uniper SE bestehen. Die Hohe der kiinftigen Ertrage ist ungewiss. Die Uniper
SE hat fiir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr eine Dividende in Hohe von
EUR 0,55 je dividendenberechtigter Uniper-Aktie ausgeschiittet. Am 8. August 2017 hat
der Vorstand der Uniper SE angekiindigt, die Dividende fiir das am 31. Dezember 2017
endende Geschéftsjahr auf EUR 250 Mio. zu erhdhen. Dies entspricht daher der Erwartung
der Bieterin. Vorausgesetzt, dass das Grundkapital der Uniper SE unveréndert bleibt, wiir-
de sich daraus eine Dividende von ungefdhr EUR 0,69 pro Uniper-Aktie ergeben. Unter
der Annahme fiir Zwecke dieser Darstellung, dass die Bieterin sdmtliche Uniper-Aktien
erwirbt, wiirden sich die zukiinftigen Ertrdge aus ihrer Beteiligung an Uniper bei einer
gleich bleibenden Dividendenhéhe von EUR 0,69 je dividendenberechtigter Uniper-Aktie
auf rund EUR 250 Mio. pro Jahr belaufen. Es ist jedoch nicht moglich, vorherzusagen, ob
eine Dividende in dieser Hohe auch in zukiinftigen Geschiftsjahren gezahlt werden wird.

Die Aufwendungen der Bieterin werden in der Zukunft im Wesentlichen aus fremdiibli-
chen Zinszahlungen auf das Gesellschafterdarlehen von Fortum in Hohe von rund
EUR 6.451.120.000 bestehen und werden voraussichtlich EUR 45 Mio. pro Jahr betragen.
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15.3. Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Fortum-Gruppe

Die Erstellung der folgenden Informationen erfolgt ausschlieBlich zur Erfiillung der gesetz-
lichen Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesem Angebot. Sie spiegeln nicht die
tatsdchliche Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Fortum-Gruppe zum jeweils in die-
ser Ziffer 15.3 genannten Bilanzstichtag wider. Die Angaben sollten deshalb nur in Ver-
bindung mit den veréffentlichten Konzernabschliissen der Fortum-Gruppe gelesen werden.

Die nachfolgenden Angaben basieren auf dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss der
Fortum-Gruppe fiir das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2017 und dem einer priiferi-
schen Durchsicht unterzogenen Konzernzwischenabschluss der Uniper-Gruppe fiir die ers-
te Hilfte des Geschéftsjahres 2017. Dabei wurde fiir Zwecke der Darstellung unterstellt,
dass der Erwerb der Uniper-Aktien zum 1. Januar 2017 stattgefunden hétte. Da die folgen-
den Informationen auf der Ausgangslage und den in Ziffer 15.1 dieser Angebotsunterlage
beschriebenen Annahmen basieren, kdnnen die Auswirkungen des Erwerbs auf die zukiinf-
tigen Abschliisse der Fortum-Gruppe nicht genau prognostiziert werden.

Die Bieterin weist ferner auf folgende Gesichtspunkte hin:

(a) Auch wenn beide Unternehmen nach anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen
(IFRS) bilanzieren, kann den Zwischenabschliissen von Fortum und Uniper eine
unterschiedliche Auslegung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
Bilanzierungsrichtlinien zugrunde liegen. Die Quantifizierung der Auswirkungen
dieser Unterschiede ist der Bieterin nicht mdglich. Diese Auswirkungen sind dem-
entsprechend nicht berticksichtigt.

(b) Die Aufteilung des Kaufpreises auf die einzelnen erworbenen Aktiva und iiber-
nommenen Passiva kann erst nach Vollzug des Angebots erfolgen. Der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Gesamtkaufpreis fiir simtliche Uniper-Aktien und
dem Eigenkapital der Uniper-Gruppe zum 30. Juni 2017 wurde im Eigenkapital
von Fortum ausgewiesen.

59



15.3.1. Vermogens- und Finanzlage

Der Erwerb von Uniper-Aktien im Zusammenhang mit dem Angebot wird sich nach Ein-
schitzung der Bieterin auf die Vermogens- und Finanzlage von Fortum auf der Grundlage
der in Ziffer 15.1 beschriebenen Ausgangslage und Annahmen im Wesentlichen wie folgt
auswirken:

Auswirkungen auf die Konzernzwischenbilanz der Fortum-Gruppe zum 30. Juni 2017 gemif} IFRS (vereinfacht)

Priiferische
Ungepriift Durchsicht Ungepriift
Konzernbilanz Konzernbilanz Rechnerische Zusammen-
Fortum Uniper Anderungen gefiihrte Bilanz
zum 30. Juni zum 30. Juni durch Vollzug nach Vollzug
In Millionen Euro 2017 2017 des Angebots des Angebots
AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte . 14.772" 23.179° 0 37.951
Liquide Mittel........cceuvenen. 4.106 795 -2.096 2.805
Sonstige kurzfristige Vermo-
CENSWEITE vevvrrernerneineenennenns 1.405 16.095 0 17.500
Summe AKtiva’ ceeesesssssessens 20.283 40.069 -2.096 58.256
EIGENKAPITAL UND
VERBINDLICHKEITEN
Eigenkapital .....ccouvueninnnnnn. 12.720 13.471 -8.147 18.044
Verzinsliche Verbindlichkei-
175 4.711 2.531 6.051 13.293
Summe Riickstellungen......... 1.064° 8.450° 0 9.514
Sonstige Verbindlichkeiten..... 1.788 15.617 0 17.405
Summe Kapital und Ver-
bindlichkeiten® ...eeeeeessssseees 20.283 40.069 -2.096 58.256

! EinschlieBlich des Anteils am Staatlichen Fonds fiir Nuklearabfall: EUR 845 Mio. (zum 30. Juni 2017 (EUR 830 Mio. zum 31. Dezember 2016)). Sowohl
in Finnland als auch in Schweden sind Kernkraftwerksbetreiber rechtlich zum Riickbau der Kraftwerke und zur Entsorgung verbrauchter Brennelemente
(Entsorgung nuklearer Abfélle) verpflichtet und miissen zur Sicherstellung der Entsorgung nuklearer Abfille Zahlungen an staatlich verwaltete Fonds fiir
Nuklearabfall (Staatliche Fonds fiir Nuklearabfall) leisten.

% Die Buchwerte der aktiven Derivate betrugen bei Fortum EUR 441 Mio. und bei Uniper EUR 8.077 Mio.

* EinschlieBlich kernenergiebezogener Riickstellungen ("Nuclear provisions"): EUR 845 Mio., Pensionsriickstellungen ("Pension obligations"):

EUR 77 Mio., unter langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesener sonstiger Riickstellungen ("Other provisions"): EUR 133 Mio. und unter Verbindlichkei-
ten einschlieBlich solcher aus Lieferungen und Leistungen ("Trade and other payables") in den kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesener sonstiger
Riickstellungen ("Other provisions"): EUR 9 Mio.

* Die Buchwerte der passiven Derivate betrugen bei Fortum EUR 364 Mio. und bei Uniper EUR 7.593 Mio.

® EinschlieBlich des Erstattungsanspruchs gegeniiber dem schwedischen Fonds fiir Nuklearabfall in Hohe von EUR 2.388 Mio. (zum 31. Dezember 2016).
© Uniper Bilanzpositionen "Riickstellungen fiir Pensionen und hnliche Verpflichtungen", "Ubrige Riickstellungen (Langfristige Schulden)" und "Ubrige
Riickstellungen (Kurzfristige Schulden)".
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Zusitzliche Angaben zu (i) Summe der Riickstellungen saldiert mit Erstattungsanspriichen
gegen Staatliche Fonds fiir Nuklearabfall und (ii) Netto-Verschuldung und wirtschaftliche
Nettoverschuldungsposition:

Priiferische
Ungepriift Durchsicht Ungepriift

Rechnerische Zusammen-
Fortum Uniper Anderungen gefiihrt nach
zum 30. Juni zum 30. Juni durch Vollzug Vollzug
In Millionen EUR 2017 2017 des Angebots des Angebots

SUMME DER RUCKSTEL-

LUNGEN SALDIERT MIT

ERSTATTUNGSANSPRU-

CHEN GEGEN STAATLICHE

FONDS FUR NUKLEARAB-

FALL

Bilanzierte Summe der Riickstel-

TUNGeN v 1.064 8.450 0 9.515
Erstattungsanspriiche gegen Staat-

liche Fonds fiir Nuklearabfall'........ 845 2.388 0 3.233
Summe der Riickstellungen

saldiert mit Erstattungsansprii-

chen gegen Staatliche Fonds fiir

Nuklearabfall .......................... 219 6.062 0 6.282

NETTO-VERSCHULDUNG

UND WIRTSCHAFTLICHE

NETTO-VERSCHULDUNG

Netto-Verschuldung / Netto-

Finanzposition® ...............ccceee..n. 605 1.637 8.147 10.389
Wirtschaftliche Netto-

Verschuldung® .............oooooeiiin, 682 3.262 8.147 12.091

! Summe der Riickstellungen saldiert mit Erstattungsanspriichen gegen Staatliche Fonds fiir Nuklearabfall (EUR 845 Mio. fiir Fortum zum 30. Juni 2017
(EUR 830 Mio. zum 31. Dezember 2016) und EUR 2.388 Mio. fiir Uniper zum 31. Dezember 2016). Sowohl in Finnland als auch in Schweden sind Kern-
kraftwerksbetreiber rechtlich zum Riickbau der Kraftwerke und zur Entsorgung verbrauchter Brennelemente (Entsorgung nuklearer Abfalle) verpflichtet
und miissen zur Sicherstellung der Entsorgung nuklearer Abfille Zahlungen an staatlich verwaltete Fonds fiir Nuklearabfall (Staatliche Fonds fiir Nukle-
arabfall) leisten.

2 Netto-Verschuldung und Netto-Finanzposition wie von Fortum und Uniper jeweils berichtet.

* In Bezug auf Fortum: Netto-Verschuldung und Netto-Finanzposition zusammen mit Pensionsverpflichtungen (EUR 77 Mio.). In Bezug auf Uniper:
Nettoverschuldung und Netto-Finanzposition zusammen mit Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen (EUR 631 Mio.) sowie Riickstel-
lungen fiir Entsorgungs- und Riickbauverpflichtungen (EUR 994 Mio.), letztere nach Abzug von Erstattungsanspriichen gegen Staatliche Fonds fiir Nuklear-
abfall (Betrag der Erstattungsanspriiche gegen Staatliche Fonds fiir Nuklearabfall zum 30. Juni 2017 unver6ffentlicht; zum 31. Dezember 2016:

EUR 2.388 Mio.). Fortums Netto-Finanzposition ist nicht in Fortums Finanzberichten enthalten.

(a) Die langfristigen Vermogenswerte erhdhen sich um die entsprechende Position aus
der Bilanz von Uniper.

(b)  Die liquiden Mittel (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente) sinken von
EUR 4.106.000.000 auf EUR 2.805.000.000. Diese Verdanderung entspricht der Er-
hohung um die entsprechende Position in der Uniper-Bilanz, verringert um (i) die
Zahlungsmittel, die von Fortum zur Finanzierung des Angebots verwendet wurden
(Annahme: EUR 2.000.000.000), (i1) die Transaktionskosten nach rechnerischen
Steuereffekten und (iii) erwartete Zinskosten nach Steuereffekten.
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15.3.2.

(c) Das Eigenkapital in Hohe von EUR 12.720.000.000 verringert sich um die Trans-
aktionskosten und Zinskosten, jeweils nach Steuern. Zudem ist der Unterschiedsbe-
trag zwischen dem Gesamtkaufpreis fiir simtliche Uniper-Aktien und dem Eigen-
kapital der Uniper-Gruppe zum 30.Juni 2017 im Eigenkapital abgebildet
(vgl. Ziffer 15.3 (b) dieser Angebotsunterlage). Das Gesamteigenkapital betrdgt
insgesamt EUR 18.044.000.000.

(d)  Die verzinslichen Verbindlichkeiten erh6hen sich aufgrund der Finanzierung des
Angebots und der Finanzverbindlichkeiten von Uniper von EUR 4.711.000.000 auf
EUR 13.293.000.000.

(e) Die sonstigen Bilanzpositionen erhdhen sich um den entsprechenden Wert aus der
Bilanz von Uniper.

Ertragslage

Der Erwerb von Uniper-Aktien aufgrund des Angebots wird sich nach Einschédtzung der
Bieterin auf die Ertragslage von Fortum auf der Grundlage der in Ziffer 15.1 beschriebenen
Ausgangslage und Annahmen voraussichtlich wie folgt auswirken:

Auswirkungen auf die Konzernzwischen-Gewinn und Verlustrechnung der Fortum-Gruppe fiir die erste
Hiilfte (H 1) des Geschiiftsjahrs 2017 (vereinfacht)

Priiferische
Ungepriift Durchsicht Ungepriift
Zusammengeflihrte
Gewinn- und Gewinn- und Rechnerische Gewinn- und
Verlustrechnung  Verlustrechnung Anderungen Verlustrechnung
Fortum Uniper durch Vollzug nach Vollzug
In Millionen Euro H 1/2017 H 1/2017 des Angebots des Angebots
Umsatz' .ooooovvevieiiieeninennnnn. 2.169 37.305 0 39.474
Vergleichbares EBITDA /
Adjusted EBITDA?.............. 642 1.253 0 1.895
Vergleichbares EBIT / Ad-
justed EBIT  ....oovuviiniiiinnnns 517 930 0 1.447
Konzernergebnis® ................ 271 1.057 -96 1.232

! Uniper Umsatz im Geschiftssegment Globaler Handel (EUR 36,9 Mrd.) schlieBt in erheblichem Umfang Handelsaktivititen ein. Der Umsatz betrug im
Geschiftssegment Europdische Erzeugung EUR 3,7 Mrd. und im Geschiftssegment Internationale Stromerzeugung EUR 0,6 Mrd., wihrend auf den Bereich
Administration EUR -3,9 Mrd. entfielen.

2 Vergleichbares EBITDA (Comparable EBITDA) und Adjusted EBITDA wie in den Finanzberichten von Fortum und Uniper definiert.

3 Vergleichbares EBIT ist der vergleichbare Betriebsgewinn zuziiglich dem angepassten Anteil der Gewinne aus Beteiligungsgesellschaften und Gemein-
schaftsunternehmen und Adjusted EBIT entspricht der Definition in den Finanzberichten von Uniper. Vergleichbares EBIT ist in den Finanzberichten von
Uniper nicht enthalten.

* Auf der Grundlage der nach IFRS berichteten Zahlen.

62



16.

(a)
(b)

(©)

(d)

Der Umsatz erhoht sich von EUR 2.169.000.000 auf EUR 39.474.000.000.

Das Vergleichbare EBITDA / Adjusted EBITDA steigt von EUR 642.000.000 auf
EUR 1.895.000.000.

Das Vergleichbare EBIT / Adjusted EBIT steigt von EUR 517.000.000 auf
EUR 1.447.000.000.

Das Konzernergebnis steigt im Wesentlichen aufgrund des Konzernergebnisses von
Uniper von EUR 271.000.000 auf EUR 1.232.000.000. Die Transaktionskosten und
Zinskosten nach rechnerischen Steuereffekten verringern das Konzernergebnis um
EUR 96.000.000. Die jdhrlichen Zinskosten betragen  voraussichtlich
EUR 40.000.000, wovon die Hilfte in dieser Berechnung berticksichtigt wurde.

INFORMATIONEN FUR UNIPER-AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN

Uniper-Aktionidre, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten Folgendes

berticksichtigen:

(a)

(b)

Der gegenwirtige Borsenkurs der Uniper-Aktie kann auch den Umstand
reflektieren, dass die Bieterin am 26. September 2017 ihre Entscheidung zur
Abgabe des vorliegenden Angebots verdffentlicht hat. Es ist ungewiss, ob sich der
Borsenkurs der Uniper-Aktie nach Durchfiihrung des Angebots weiterhin auf dem
derzeitigen Niveau bewegen oder dariiber oder darunter liegen wird.

Die Durchfiihrung des Angebots kann abhéngig von der Annahmequote zu einer
Verringerung des Streubesitzes der ausgegebenen Uniper-Aktien fiihren. Es ist
moglich, dass das Angebot von und die Nachfrage nach Uniper-Aktien nach
Abwicklung des Angebots geringer als heute sein konnen und somit die Liquiditét
der Uniper-Aktie sinkt. Es ist deshalb moglich, dass Kauf- und Verkaufsorders im
Hinblick auf Uniper-Aktien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefiihrt werden konnen.
Dariiber hinaus konnte die mogliche Einschrankung der Liquiditit der Uniper-Aktie
dazu fiihren, dass es in der Zukunft bei der Uniper-Aktie zu wesentlich stirkeren
Kursschwankungen kommt.
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(©)

(d)

(e)

Die Uniper-Aktien sind derzeit im MDAX enthalten, einem von der Deutsche
Borse AG berechneten Index, der aus 50 an der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelten Unternehmen besteht. Die Durchfiihrung des Angebots konnte
abhéngig von der Annahmequote zu einer Verringerung des Streubesitzes der
Uniper-Aktien fithren. Als eine Folge davon konnte die Uniper SE moglicherweise
nicht langer die Kriterien erfiillen, die die Deutsche Borse AG fiir den Verbleib der
Uniper-Aktie im MDAX aufgestellt hat. Ein Ausschluss aus dem MDAX kann un-
ter anderem zur Folge haben, dass institutionelle Anleger, die den MDAX in ihrem
Portfolio spiegeln, sich von Aktien der Uniper SE trennen oder kiinftige Erwerbe
dieser Aktien unterlassen werden. Ein erhohtes Angebot an Aktien der Uniper SE
zusammen mit einer geringeren Nachfrage nach Aktien der Uniper SE kann den
Borsenkurs der Uniper-Aktien nachteilig beeinflussen.

Die Bieterin konnte nach Vollzug dieses Angebots und Ausiibung der Tender-
Option iiber die Stimmenmehrheit in der Hauptversammlung der Uniper SE
verfiigen und konnte je nach der Annahmequote auch tiiber die erforderliche
Stimmenmehrheit verfiigen, um alle wichtigen gesellschaftsrechtlichen
Strukturmafinahmen in der Hauptversammlung von Uniper durchsetzen zu kdnnen.
Dazu gehoren z.B. Satzungsidnderungen, Kapitalerhohungen und, wenn die
gesetzlichen und satzungsméBigen Mehrheitserfordernisse erfiillt sind, auch der
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei KapitalmaBnahmen sowie
Umwandlungen, Verschmelzungen und die Auflosung der Gesellschaft. Nur bei
einigen der genannten MaBnahmen bestiinde nach deutschem Recht eine Pflicht,
den Minderheitsaktiondren auf der Grundlage einer Unternehmensbewertung von
Uniper ein Angebot zum Erwerb ihrer Uniper-Aktien gegen angemessene
Abfindung zu unterbreiten oder einen sonstigen Ausgleich zu gewdhren. Da eine
solche Unternehmensbewertung auf die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Uniper-Hauptversammlung iiber die jeweilige Maflnahme bestehenden Verhaltnisse
abstellen miisste, konnte ein derartiges Abfindungsangebot wertmdfig dem
Angebotspreis entsprechen, aber auch hoéher oder niedriger ausfallen. Die
Durchfiihrung einiger dieser MaBlnahmen konnte zudem zu einer Beendigung der
Borsennotierung der Uniper-Aktien fiihren.

Die Bieterin konnte sich entscheiden, den Abschluss eines Beherrschungs- und/oder
Gewinnabfiihrungsvertrags gemifl §§ 291 ff. AktG mit Uniper als beherrschtem
Unternehmen zu veranlassen, wenn sie unmittelbar oder mittelbar die hierfiir
erforderliche Anzahl an Uniper-Aktien hélt (sieche dazu oben Ziffer 9.5).
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17.

17.1.

0]

(2

(h)

Die Bieterin konnte sich entscheiden, eine Ubertragung der Uniper-Aktien der
aullenstechenden Aktiondre auf den Hauptaktiondr gegen Gewdihrung einer
angemessenen Barabfindung zu verlangen (Squeeze-out), wenn sie unmittelbar
oder mittelbar die hierfiir erforderliche Anzahl an Uniper-Aktien hélt (siche dazu
oben Ziffer 9.5).

Die Bieterin konnte nach Vollzug des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt
im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen Uniper veranlassen, den Widerruf der
Zulassung der Uniper-Aktien zum regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierborse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) nach
Vorliegen der dafiir erforderlichen Voraussetzungen zu beantragen. In diesem Falle
wiirden die Uniper-Aktiondre nicht mehr von den gesteigerten Berichtspflichten des
regulierten Markts profitieren.

Die Bieterin kdnnte nach Vollzug des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt
im Rahmen des gesetzlich Zulédssigen auch die vollstindige Aufhebung der
Notierung der Uniper-Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse herbeifiihren
(Delisting). In diesem Falle wire ein erneutes Angebot nach den Vorschriften des
Borsengesetzes erforderlich.

Falls die Bieterin berechtigt ist, einen Squeeze-Out nach dem WpUG zu verlangen,
wiren Uniper-Aktiondre, die das Angebot nicht angenommen haben, gemél § 39¢
WpUG berechtigt, das Angebot innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Ablauf
der Annahmefrist anzunehmen. Die Andienungsfrist beginnt erst mit der Veroffent-
lichung der Mitteilung nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zu laufen.

RUCKTRITTSRECHTE

Riicktrittsrecht bei Anderung des Angebots sowie bei Abgabe eines konkurrierenden
Angebots

Nach dem WpUG bestehen nur folgende Riicktrittsrechte fiir Uniper-Aktionire, die das
Angebot angenommen haben:

(a)

Im Falle einer Anderung des Angebots gemiB § 21 Abs. 1 WpUG konnen Uniper-
Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Vertragen bis
zum Ablauf der Annahmefrist gemiB § 21 Abs. 4 WpUG zuriicktreten, wenn und
soweit sie das Angebot vor Verdffentlichung der Angebotsdanderung angenommen
haben. Dies gilt auch, falls das gednderte Angebot gegen Rechtsvorschriften ver-
stoRt.
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17.2.

(b) Im Falle eines konkurrierenden Angebots gemiB § 22 Abs. 1 WpUG kénnen
Uniper-Aktionédre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Vertra-
gen bis zum Ablauf der Annahmefrist gemiB § 22 Abs. 3 WpUG zuriicktreten,
wenn und soweit sie das Angebot vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage fiir
das konkurrierende Angebot angenommen haben. Dies gilt auch, falls das konkur-
rierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften ver-
stoRt.

Ausiibung des Riicktrittsrechts hinsichtlich der Uniper-Aktien

Uniper-Aktiondre konnen ihr Riicktrittsrecht gemif3 vorstehender Ziffer 17.1 hinsichtlich
der Uniper-Aktien nur dadurch ausiiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist

(a) den Riicktritt fiir eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf Eingereichten
Uniper-Aktien schriftlich gegeniiber ihrer Depotfithrenden Bank erkldren, wobei
fiir den Fall, dass keine Anzahl spezifiziert ist, der Riicktritt fiir sémtliche von dem
betreffenden Uniper-Aktiondr Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien als er-
klart gilt; und

(b) ihre Depotfiihrende Bank anweisen, die Riickbuchung einer Anzahl von in ihrem
Depotkonto befindlichen Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien, die der An-
zahl der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien entspricht, fiir die der Riicktritt
erklart wurde, in die ISIN DEOOOUNSEO18 bei der Clearstream Banking AG vor-
zunehmen.

Der Riicktritt erfolgt durch schriftliche Erklarung gegeniiber der Depotfiihrenden Bank des
zuriicktretenden Uniper-Aktionérs innerhalb der Annahmefrist und durch Riickbuchung
der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien, fiir die der Riicktritt erklért wird, durch die
Depotfiithrende Bank in die ISIN DEOOOUNSEO18 bei der Clearstream Banking AG. Die
Depotfithrende Bank ist gehalten, unverziiglich nach Erhalt der schriftlichen Erklarung des
Riicktritts die Riickbuchung der Zum Verkauf Eingereichten Uniper-Aktien, fiir die der
Riicktritt erkldrt wird, in die urspriingliche ISIN DEOOOUNSEO18 bei der Clearstream
Banking AG zu veranlassen. Unverziiglich nach erfolgter Riickbuchung koénnen die
Uniper-Aktien wieder unter der ISIN DEOOOUNSEOQ18 gehandelt werden.

Die Riickbuchung der Uniper-Aktien gilt als fristgerecht erfolgt, wenn diese spétestens am
zweiten Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist bis 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) / 12:00 Uhr (Ortszeit New York) bewirkt wird.
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18.

19.

20.

GELDLEISTUNGEN ODER ANDERE GELDWERTE VORTEILE, DIE VORSTANDSMITGLIEDERN
ODER AUFSICHTSRATSMITGLIEDERN DER UNIPER SE GEWAHRT ODER IN AUSSICHT GE-
STELLT WURDEN UND MOGLICHE INTERESSENKONFLIKTE

Weder einem Mitglied des Vorstands noch des Aufsichtsrats der Uniper SE sind von der
Bieterin oder von den mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5
WpUG Geldleistungen oder geldwerte Vorteile im Zusammenhang mit dem Angebot ge-
wihrt oder konkret in Aussicht gestellt worden. Davon ausgenommen ist die Zahlung des
Angebotspreises an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Uniper SE fiir et-
waige von ihnen gehaltene Uniper-Aktien, die diese Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Uniper SE gegebenenfalls in das Angebot einreichen.

STEUERN

Die Bieterin empfiehlt den Uniper-Aktionédren, vor Annahme dieses Angebots eine steuer-
liche Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Angebots einzuholen, die
ihre personlichen Verhiltnisse beriicksichtigt.

VEROFFENTLICHUNGEN

GemiB § 14 Abs. 3 WpUG wird diese Angebotsunterlage am 7. November 2017 verdffent-
licht durch (i) Bekanntgabe im Internet unter www.powerful-combination.com und
(i1) Bereithaltung von Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei
BNP Paribas Securities Services S.C.A. — Zweigniederlassung Frankfurt, Europa-Allee 12,
D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Telefax an +49 (0)69 1520 5277
oder per E-Mail an frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com). Die Bekanntmachung iiber
die Bereithaltung von Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe in
Deutschland und die Internetadresse, unter welcher die Verdffentlichung der Angebotsun-
terlage erfolgt, wird am 7. November 2017 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Dariiber hinaus wird die Bieterin eine unverbindliche englische Ubersetzung der Ange-
botsunterlage, die von der BaFin nicht gepriift wurde, unter der vorgenannten Internet-
adresse einstellen.
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21.

Alle nach dem WpUG oder den anwendbaren kapitalmarktrechtlichen Bestimmungen der
Vereinigten Staaten erforderlichen Verdffentlichungen und Bekanntmachungen im Zu-
sammenhang mit diesem Angebot werden im Internet (auf Deutsch und in englischer
Ubersetzung) unter www.powerful-combination.com und, soweit gemiB WpUG erforder-
lich, im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Bieterin wird die Mitteilungen nach § 23 Abs. 1 WpUG wie folgt verdffentlichen:

(a) wochentlich nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage (§ 23 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 WpUG),

(b) taglich wihrend der letzten Woche vor Ablauf der Annahmefrist (§ 23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 WpUG),

(c) unverziiglich nach Ablauf der Annahmeftist (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG),

(d) unverziiglich nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
WpUG), und

(e) unverziiglich nach Erreichen der fiir einen Ausschluss der iibrigen Aktionédre nach
§ 39a Abs. 1 und 2 WpUG erforderlichen Beteiligungshéhe.

Verodffentlichungen der Bieterin gemiB § 23 Abs. 1 und 2 WpUG und alle nach dem
WpUG erforderlichen weiteren Verdffentlichungen und Bekanntmachungen im Zusam-
menhang mit dem Angebot werden auf Deutsch und in englischer Ubersetzung im Internet
unter www.powerful-combination.com verdffentlicht. Ferner werden Mitteilungen und
Bekanntmachungen in deutscher Sprache im Bundesanzeiger verdffentlicht.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot und die Vertrige, die infolge der Annahme dieses Angebots zustande
kommen, unterliegen deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im
Zusammenhang mit diesem Angebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme die-
ses Angebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Frankfurt am Main, Deutschland.
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22. ERKLARUNG DER UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Die Fortum Deutschland SE mit Sitz in Diisseldorf iibernimmt die Verantwortung fiir den
Inhalt dieser Angebotsunterlage und erklirt, dass ihres Wissens die in dieser Angebotsun-
terlage gemachten Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Diisseldorf, den 6. November 2017

Mika Juhani Paavilainen
Mitglied des Vorstands



Anlage 1

Gesellschafterstruktur der Bieterin

Republik

Finnland

A 4

50,76%

Fortum Oyj

100%

Fortum Finance Ireland DAC

A4

100%

Fortum P&H I

reland Limited

100 %

Fortum Participation Limited

A 4

100%

Fortum Deutschland SE
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Anlage 2

Liste der Gesellschaften, die die Bieterin unmittelbar oder mittelbar beherrschen, und der
weiteren unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen der Fortum Oyj und der

Republik Finnland

Abschnitt 1:

Gesellschaften, die die Bieterin unmittelbar oder mittelbar beherrschen
(Bieter-Mutterunternehmen)

Name Sitz Land
Republik Finnland Helsinki Finnland
Fortum Oyj Helsinki Finnland
Fortum Finance Ireland DAC Shannon Irland
Fortum P&H Ireland Limited Shannon Irland
Fortum Participation Limited Shannon Irland
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Abschnitt 2:

Weitere (mittelbare) Tochterunternehmen der Fortum Oyj

Name Sitz Land
AMB Energia Sprzedaz Sp. z o.0. Warschau Polen
Anstadblaheia Vindpark AS Sortland Norwegen
AS Anne Soojus Tartu Estland
AS Fortum Tartu Tartu Estland
AS Tartu Joujaam Tartu Estland
AS Tartu Keskkatlamaja Tartu Estland
Blybergs Kraftaktiebolag Alvdalen Schweden
Brianndlven Kraft AB Stockholm Schweden
Bullerforsens Kraft Aktiebolag Falun Schweden
Chelyabinsk Energoremont Chelyabinsk Russland
Ekopartnerit Turku Oy Turku Finnland
Energibolaget i Sverige Holding AB Haninge Schweden
Energikundservice Sverige AB Stockholm Schweden
Escandinava de Electricidad S.L.U Barcelona Spanien
FB Generation Services B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum 1 AB Stockholm Schweden
Fortum 2 B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum 3 B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum 4 B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Amrit Energy Private Limited Neu-Delhi Indien
Fortum Asiakaspalvelu Oy Espoo Finnland
Fortum Assets Oy Helsinki Finnland
Fortum C&H Oy Espoo Finnland
Fortum Carlisle Limited London Vereinigtes Konigreich
Fortum CFS Eesti OU Tallinn Estland
Fortum Charge & Drive B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Customer Services Polska Sp. z Warschau Polen
0.0.
Fortum Eesti AS Tallinn Estland
Fortum Energi A/S Kopenhagen Dénemark
Fortum Energy Ltd London Vereinigtes Konigreich
Fortum Enerji ve Ticaret A.S. Istanbul Tirkei
Fortum Environmental Construction Oy Riihiméki Finnland
Fortum Fastigheter AB Stockholm Schweden
Fortum Finance B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum FinnSurya Energy Private Limited | Neu-Delhi Indien
Fortum Forvaltning AS Drammen Norwegen
Fortum France S.A.S Paris Frankreich
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Fortum Glasgow Limited London Vereinigtes Konigreich
Fortum Growth Oy Espoo Finnland
Fortum Heat and Gas Oy Espoo Finnland
Fortum Holding B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Hydro B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum India B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum India Private Limited Gurgaon Indien
Fortum Insurance Ltd St Peter Port Guernsey
Fortum Investment SARL Luxemburg Luxemburg
Fortum Jelgava, SIA Jelgava Lettland
Fortum Latvia SIA Jelgava Lettland
Fortum Luxembourg SARL Luxemburg Luxemburg
Fortum Marketing and Sales Polska S.A. Danzig Polen
Fortum Markets AB Stockholm Schweden
Fortum Markets AS Sarpsborg Norwegen
Fortum Markets Oy Espoo Finnland
Fortum Markets Polska S.A. Wysogotowo Polen
Fortum Network Czestochowa Sp. z 0.0. Wroctaw Polen
Fortum Network Plock Sp. z o.0. Wroclaw Polen
Fortum Network Wroctaw Sp. z o.0. Wroctaw Polen
Fortum -New Generation LLC Tscheljabinsk Russland
Fortum Nordic AB Stockholm Schweden
Fortum Norm Oy Espoo Finnland
Fortum O&M(UK) Limited London Vereinigtes Konigreich
Fortum Oslo Varme AS Oslo Norwegen
Fortum Oslo Varme KEA AS Oslo Norwegen
Fortum Power and Heat Holding Oy Espoo Finnland
Fortum Power and Heat Oy Espoo Finnland
Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. | Wroctaw Polen
Fortum Power Holding B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Produktionsnit AB Stockholm Schweden
Fortum Project Finance N.V. Antwerpen Belgien
Fortum Real Estate Oy Espoo Finnland
Fortum Russia B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Russia Holding B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum SAR B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Service Deutschland GmbH Hamm Deutschland
Fortum Silesia SA Zabrze Polen
Fortum Solar India Private Limited Neu-Delhi Indien
Fortum Sprzedaz Sp. z o.0. Warschau Polen
Fortum Star B.V. Breda Niederlande
Fortum Sun B.V. Amsterdam Niederlande
Fortum Sverige AB Stockholm Schweden
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Fortum Sweden AB Stockholm Schweden
Fortum Vind Norr AB Stockholm Schweden
Fortum Waste Solutions A/S Nyborg Déanemark
Fortum Waste Solutions AB Kumla Schweden
Fortum Waste Solutions Holding AB Stockholm Schweden
Fortum Waste Solutions Norway AS Stavanger Norwegen
Fortum Waste Solutions OW A/S Nyborg Déanemark
Fortum Waste Solutions Oy Rithiméki Finnland
Fortum Wave Power B.V. Amsterdam Niederlande
Fredrikstad EnergiSalg AS Fredrikstad Norwegen
Gota Energi AB Goteborg Schweden
Hafslund Energi AB Stockholm Schweden
Hafslund Hedging AS Oslo Norwegen
Hafslund Kundesenter AS Oslo Norwegen
Hafslund Marked AS Oslo Norwegen
Hafslund Strom AS Oslo Norwegen
Hafslund Tellier AS Oslo Norwegen
Hallingkraft AS Al Norwegen
IVO Energy Limited London Vereinigtes Konigreich
Kiinteistd Oy Espoon Energiatalo Espoo Finnland
Koillis-Pohjan Energiantuotanto Oy Espoo Finnland
Kotimaan Energia Oy Helsinki Finnland
Mellansvensk Kraftgrupp Aktiebolag Stockholm Schweden
Mitt Hjem Norge AS Oslo Norwegen
Nordgroup Waste Management AB Malmo Schweden
NorgesEnergi AS Kristiansand Norwegen
Nygardsfjellet Vindpark AS Narvik Norwegen
0OOO Fortum Energija Moskau Russland
Oreélvens Kraftaktiebolag Orsa Schweden
Oslo Energi AS Oslo Norwegen
Oy Pauken Ab Espoo Finnland
Oy Tersil Ab Paimio Finnland
Oy Tertrade Ab Paimio Finnland
PAO Fortum Moskau Russland
PolarSolar B.V. Amsterdam Niederlande
Puhosvoima Oy Kitee Finnland
Rejonowa Spotka Cieptownicza Sp. z 0.0. | Bytom Polen
Royken Kraft AS As Norwegen
RPH Investment B.V. Amsterdam Niederlande
Solvencia AS Oslo Norwegen
Serfjord Vindpark AS Narvik Norwegen
SverigesEnergi Elforséljning AB Stockholm Schweden
Tellier Service AB Stockholm Schweden
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Turebergs Recycling AB Sollentuna Schweden
UAB Fortum Heat Lietuva Vilnius Litauen
UAB Fortum Klaipeda Klaipedos Litauen
UAB Joniskio energija Joniskio Litauen
UAB Svencioniu energija Svencioniu Litauen
Uddeholm Kraft Aktiebolag Karlstad Schweden
Ural Heat Networks Company Joint Stock | Ischewsk Russland
Company

Virmlandskraft-OKG-deldgarna Aktiebo- | Karlstad Schweden
lag

VG Power Tools AB Visteras Schweden
VG Power Turbo AB Visteras Schweden
Vindin Bole Oy Narpio Finnland
Vindin Kalax Oy Nérpid Finnland
Vindin Molpe Oy Narpio Finnland
Vindin Pjelax Oy Narpio Finnland
Vindin Poikel Norra Oy Nérpid Finnland
Vindin Pértom Oy Narpio Finnland
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Abschnitt 3:

Weitere (mittelbare) Tochterunternehmen der Republik Finnland

Name Sitz Land

A/S Aero Airlines Tallinn Estland
AB Myntverket Eskilstuna Schweden
A-Beverages Oy Helsinki Finnland
Actia Offshore Investment Oy Helsinki Finnland
Air Navigation Services Finland Oy Vantaa Finnland
Airpro Oy Vantaa Finnland
Aker Arctic Technology Oy Helsinki Finnland
A-Kruunu Oy Helsinki Finnland
Alko Oy Helsinki Finnland
Aloitusrahasto Vera Oy Kuopio Finnland
Alpha Beverages Oy Helsinki Finnland
Altia Denmark A/S Virum Dénemark
Altia Eesti AS Harjumaa Estland
Altia Holding Sweden AB Stockholm Schweden
Altia Norway AS Oslo Norwegen
Altia Plc. Helsinki Finnland
Altia Sweden AB Stockholm Schweden
Altia Sweden Services AB Stockholm Schweden
Amadeus Finland Oy Helsinki Finnland
Andoytorv AS Dverberg Norwegen
AOQO Transpoint International Vyborg Russland
Arctia Icebreaking Investment Oy Helsinki Finnland
Arctia Icebreaking Oy Helsinki Finnland
Arctia Karhu Oy Kemi Finnland
Arctia Ltd Helsinki Finnland
Arctia Management Services Oy Helsinki Finnland
Arctia Offshore Oy Helsinki Finnland
As Tootsi Turvas Pérnu Estland
Aurinko Ot Tallinn Estland
Avecra Oy Helsinki Finnland
Backoffice Services Estonia Ou Tartu Estland
Baltic Connector Ltd Helsinki Finnland
Balticport Ot Tallinn Estland
Best Buys International AS Oslo Norwegen
BevCo AB Stockholm Schweden
Bibendum AB Stockholm Schweden
Bibendum AS Oslo Norwegen
Bio Tapio Oy Helsinki Finnland
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Boreal Plant Breeding Ltd Jokioinen Finnland
Cinia Group Oy Helsinki Finnland
Citat Robot AB Stockholm Schweden
CountQuest AB Stockholm Schweden
CSC Scientific Computing Ltd Espoo Finnland
EAKR-Aloitusrahasto Oy Kuopio Finnland
Edita Bobergs AB Falun Schweden
Edita Prima Oy Helsinki Finnland
Edita Publishing Oy Helsinki Finnland
ExCellar Oy Helsinki Finnland
Finavia Corporation Vantaa Finnland
FinChi Innovation Center Company Ltd Shanghai China
Finextra Oy Helsinki Finnland
Fingrid Datahub Oy Helsinki Finnland
Fingrid Oyj Helsinki Finnland
Finlogic Oy Helsinki Finnland
Finnair Aircraft Finance Oy Helsinki Finnland
Finnair ATR Finance Oy Helsinki Finnland
Finnair Cargo Oy Helsinki Finnland
Finnair Engine Services Oy Helsinki Finnland
Finnair Flight Academy Oy Helsinki Finnland
Finnair Plc Helsinki Finnland
Finnair Technical Services Oy Helsinki Finnland
Finnair Travel Retail Oy Helsinki Finnland
Finnish Fund for Industrial Cooperation Ltd Helsinki Finnland
Finnish Industry Investment Ltd Helsinki Finnland
Finnpilot Pilotage Ltd Helsinki Finnland
Finnvera Oy;j Kuopio Finnland
Finpro Helsinki Finnland
Finpro Finland Oy Helsinki Finnland
Finpro USA Inc Delaware USA
Finrail Oy Helsinki Finnland
Forest BtL Oy Vantaa Finnland
FTS Financial Services Oy Helsinki Finnland
Gasonia Oy Helsinki Finnland
Gasum Biotehdas Oy Espoo Finnland
Gasum Biovakka Oy Espoo Finnland
Gasum Biovakka Suomi Oy Espoo Finnland
Gasum Corporation Espoo Finnland
Gasum Tekniikka Oy Espoo Finnland
Global Mail FP Oy Helsinki Finnland
Gok Oy Helsinki Finnland
Governia Oy Helsinki Finnland
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GSB Logistics Ltd Limassol Zypern
Hanhisuon Turve Oy Jyviskyld Finnland
Hansel Ltd Helsinki Finnland
Happy Landings Finland Oy Vantaa Finnland
Harald Zetterstrom oy Helsinki Finnland
Hasselfors Garden AB Orebro Schweden
Hasselfors Garden AS Oslo Norwegen
Haus Kehittdmiskeskus Oy Helsinki Finnland
Honkajoen Biotehdas Ky Espoo Finnland
Ice Advisors Oy Helsinki Finnland
Insindoritoimisto Arcus Oy Turku Finnland
Interbev AS Oslo Norwegen
Itella Estonia OU Lehmja Estland
Itella Logistics AB Hégersten Schweden
Itella Logistics SIA Riga Lettland
Itella Logistics UAB Vilnius Litauen
jCatalog inc. Oakland USA

JM Voima Oy Helsinki Finnland
Journalistgruppen JG AB Stockholm Schweden
Kaasuporssi Oy Espoo Finnland
Kekkiléd Eesti Ou Pérnu Estland
Kekkila Iberia S.L. Barcelona Spanien
Kekkild Oy Eurajoki Finnland
Kemijoki Oy Rovaniemi Finnland
Kiinteisto Oy Air Cargo Center 1 Vantaa Finnland
Kiinteistd Oy Arkadiantalo Helsinki Finnland
Kiinteistd Oy Espoon Keilaranta 21 Espoo Finnland
Kiinteisto Oy LEKO 8 Vantaa Finnland
Kiinteisto Oy Lentokonehuolto Helsinki Finnland
Kiinteistd Oy Puolangan Keskus Puolanka Finnland
Kiinteistd Oy Raahen Asemakatu 12 Raahe Finnland
Kiinteistd Oy Vantaan Hakaméenkuja Vantaa Finnland
Kiinteistd Oy Vuoksenniskan Harjulanrinne Imatra Finnland
Kiinteistd Oyj Lentijéntie 1 Vantaa Finnland
Klikki AB Stockholm Schweden
Klikkicom Oy Helsinki Finnland
Kokkolan Tavaraterminaali Oy Kokkola Finnland
Kruunuasunnot Oy Helsinki Finnland
Kuljetus Kovalainen Oy Pello Finnland
Kuopion Biotehdas Ky Espoo Finnland
Labtium Oy Espoo Finnland
Larsen SAS Paris Frankreich
Leijona Catering Oy Kuopio Finnland
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Leijonaverkot Oy Espoo Finnland
Lentoasemakiinteistot Oyj Vantaa Finnland
LLC Neste Saint-Petersburg St. Petersburg Russland
LSG Sky Chefs Finland Oy Helsinki Finnland
Matkayhtymi Oy Helsinki Finnland
Meritaito Oy Meritaito Oy Finnland
Metsédkustannus Oy Helsinki Finnland
Millog Oy Tampere Finnland
Mint of Finland GmbH Halsbriicke Deutschland
Mint of Finland Ltd Vantaa Finnland
Mods Graphic Studio AB Stockholm Schweden
Motiva Oy Helsinki Finnland
Motiva Services Oy Helsinki Finnland
Nammo AS Raufoss Norwegen
Napapiirin Turistiauto Oy Helsinki Finnland
Navidom Oy Espoo Finnland
Neova AB Johanneshov Schweden
Neste AB Stockholm Schweden
Neste Affiliate B.V. Amersfoort Niederlande
Neste Canada Inc. Toronto Kanada
Neste Components B.V. Amersfoort Niederlande
Neste Corporation Espoo Finnland
Neste Eesti AS Talinn Estland
Neste Insurance Limited St Peter Port Guernsey
Neste Jacobs Aktiebolag Gothenburg Schweden
Neste Jacobs B.V. Rotterdam Niederlande
Neste Jacobs Oy Porvoo Finnland
Neste Jacobs Pte. Ltd. Singapur Singapur
Neste Markkinointi Oy Espoo Finnland
Neste N.V. Beringen Belgien
Neste Netherlands B.V. Amersfoort Niederlande
Neste Oil Bahrain W.L.L. Bahrain Bahrain
Neste Renewable Fuels Oy Espoo Finnland
Neste S.A. Genf Schweiz
Neste Shipping Oy Espoo Finnland
Neste Singapore Pte. Ltd. Singapur Singapur
Neste US, Inc. Houston USA

Neste USA, L.L.C. Houston USA

NLC International Corporation Ltd Limassol Zypern
Nordic Morning AB Stockholm Schweden
Nordic Morning Plc Helsinki Finnland
Northport Oy Helsinki Finnland
OHY Arsenal Ltd Helsinki Finnland
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00O Aurinko St. Petersburg Russland
000 Itella Odintsovo Russland
00O Ttella Connexions Moskau Russland
00O Itella Express Moskau Russland
00O Kapstroymontazh Moskau Russland
000 Kekkila Rus Moskau Russland
000 MaxiPost Moskau Russland
00O NLC-Bataisk Bataisk Russland
0OO0O NLC-Ekaterinburg Jekaterinburg Russland
00O NLC-Samara Samara Russland
000 RED-Krekshino Moskau Russland
00O Rent-Center Moskau Russland
00O Terminal Lesnoy Moskau Russland
00O Terminal Sibir Ob Russland
OOO VR Transport St. Petersburg Russland
OpusCapita AB Sundbyberg Schweden
OpusCapita Accounting UAB Vilnius Litauen
OpusCapita Competence Center OU Tallinn Estland
OpusCapita Competence Center SIA Riga Lettland
OpusCapita GmbH Hannover Deutschland
OpusCapita Group Oy Helsinki Finnland
OpusCapita Inkasso AS Oslo Norwegen
OpusCapita IT Solution AS Oslo Norwegen
OpusCapita Kredithanterarna AB Solna Schweden
OpusCapita Regnskap AS Oslo Norwegen
OpusCapita s.r.0. Bratislava Slowakei
OpusCapita Software GmbH Dortmund Deutschland
OpusCapita Sp. z 0.0. Warschau Polen
Oricopa Kiinteistot Oy Orivesi Finnland
Ottoboni Finland Oy Helsinki Finnland
Ottoboni Sweden AB Stockholm Schweden
Oulun Biotehdas Ky Espoo Finnland
Oulun Keskuslitkenneasemakiinteistd Oy Oulu Finnland
Oy Aurinkomatkat - Suntours Ltd Ab Helsinki Finnland
Oy Pohjolan Kaupunkiliikenne Ab Helsinki Finnland
Oy Pohjolan Liikenne Ab Helsinki Finnland
Oy Wennerco Ab Helsinki Finnland
Patria Aerostructures Oy Jamsa Finnland
Patria Aviation Oy Jamsa Finnland
Patria Estonia OU Talinn Estland
Patria Finance Oyj Helsinki Finnland
Patria Helicopters AB Sigtuna Schweden
Patria Helicopters AS Bardufoss Norwegen
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Patria Land Middle East Limited Abu Dhabi VAE
Patria Land Services Oy Hémeenlinna Finnland
Patria Land Sverige AB Stockholm Schweden
Patria Land Systems Oy Hémeenlinna Finnland
Patria Land Systems SA (Pty) Ltd Pretoria Stidafrika
Patria Pilot Training Oy Helsinki Finnland
Patria Plc Helsinki Finnland
Patria Polska Sp. S o.0. Warschau Polen
Patria Svenska AB Sigtuna Schweden
Patria Vammas AB Uddevalla Schweden
Philipson & Soderberg AB Stockholm Schweden
Piipsan Turve Oy Salo Finnland
PL Fleet Oy Helsinki Finnland
Posti Global Oy Helsinki Finnland
Posti Group Corporation Helsinki Finnland
Posti Kiinteistot Oy Helsinki Finnland
Posti Kuljetus Oy Helsinki Finnland
Posti Oy Helsinki Finnland
Premium Wines AS Oslo Norwegen
Prime Wines Oy Helsinki Finnland
Raskone Ltd. Vantaa Finnland
Riihiméen Biotehdas Ky Espoo Finnland
RTG Ground Handling Oy Vantaa Finnland
Safranum Oy Vantaa Finnland
Salon Energiantuotanto Oy Salo Finnland
Seed Digital Media Oy Helsinki Finnland
Senop Oy Kangasala Finnland
SIA Altia Latvia Riga Lettland
SIA Neste Latvija Riga Lettland
Sitrus Agency Oy Helsinki Finnland
Sitrus Agengy AB Stockholm Schweden
Sitrus Ukraine LLC Harkova Schweden
Skangas AS Tananger Norwegen
Skangas Business Services AB Goteborg Schweden
Skangas LNG Production AS Tananger Norwegen
Skangas Oy Espoo Finnland
Skangas Terminal AB Goteborg Schweden
Skangas Terminal Gévle AB Goteborg Schweden
Skyhow Oy Vantaa Finnland
Solidium Oy Helsinki Finnland
Start Fund Management Oy Helsinki Finnland
Strom AS Oslo Norwegen
Suo Oy Jyviskyld Finnland
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Suomen Erillisverkot Oy Espoo Finnland
Suomen Lauttaliikenne Oy Turku Finnland
Suomen Turvallisuusverkko Oy Espoo Finnland
Suomen Vientiluotto Oy Helsinki Finnland
Suomen Viljava Oy Naantali Finnland
Suomen Virveverkko Oy Espoo Finnland
Svenska Fakturakop AB Solna Schweden
Tapio Ltd Helsinki Finnland
Tapio Silva Oy Helsinki Finnland
Terrafame Group Oy Helsinki Finnland
Terrafame Oy Tuhkakyld Finnland
Tesi Fund Management Oy Helsinki Finnland
Tesi Industrial Management Oy Helsinki Finnland
Transpoint International AS Tallinn Estland
Transpoint International Oy Helsinki Finnland
Turun Telakkakiinteistot Oy Turku Finnland
UAB Neste Lietuva Vilnius Litauen
US Active Oy Kotka Finnland
Valtion kehitysyhtio Vake Oy Helsinki Finnland
Vapo A/S Vildbjerg Dénemark
Vapo Clean Waters Oy Jyviskyld Finnland
Vapo Oy Jyviskyld Finnland
Veikkaus Oy Helsinki Finnland
Veine Jyviskyld Oy Mikkeli Finnland
Veine Oy Seindjoki Finnland
Veine Seindjoki Oy Seindjoki Finnland
Veine Tampere Oy Tampere Finnland
Veraventure Oy Kuopio Finnland
Vinuversum AB Stockholm Schweden
VIRVE Tuotteet ja Palvelut Oy Espoo Finnland
VR Infrapro AB Ostersund Schweden
VR Track Oy Helsinki Finnland
VR Track Sweden AB Sundbyberg Schweden
VR-Group Ltd Helsinki Finnland
VTT Brasil Pesquisa e Desenvolvimento Itda Sao Paolo Brasilien
VTT Expert Services Oy Espoo Finnland
VTT Internatinal Oy Espoo Finnland
VTT Memsfab Oy Espoo Finnland
VTT Technical Research Centre of Finland Ltd Espoo Finnland
VTT Ventures Oy Espoo Finnland
Yleisradio Oy Helsinki Finnland
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Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen der Uniper SE

Anlage 3

Name Sitz Land
Aerodis, S.A. Colombes Frankreich
Barsebick Kraft AB Loddekopinge Schweden
BauMineral GmbH Herten Deutschland
Deutsche Fliissigerdgas Terminal oHG Essen Deutschland
DFTG-Deutsche Fliissigerdgas Terminal Wilhelmshaven Deutschland
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Donau-Wasserkraft Aktiengesellschaft Miinchen Deutschland
E.ON Belgium N.V. Vilvoorde Belgien
E.ON Benelux Geothermie B.V. (in liquida- | Rotterdam Niederlande
tion)
E.ON Benelux Levering B.V. Eindhoven Niederlande
E.ON Business Services Benelux B.V. Rotterdam Niederlande
E.ON Ruhrgas Austria GmbH in Liqu. Wien Osterreich
E.ON Ruhrgas Nigeria Limited Abuja Nigeria
EASYCHARGE.me GmbH Diisseldorf Deutschland
EGC UAE SUPPLY & PROCESSING Fujairah free zone VAE
LTD FZE
Ergon Holdings Ltd San Giljan Malta
Ergon Insurance Ltd San Giljan Malta
Etzel Gas-Lager GmbH & Co. KG Friedeburg-Etzel Deutschland
Etzel Gas-Lager Management GmbH Friedeburg Deutschland
Freya Bunde-Etzel GmbH & Co. KG Essen Deutschland
Gemeinschaftskraftwerk Irsching GmbH, Vohburg Deutschland
Gemeinschaftskraftwerk Veltheim Gesell- Porta Westfalica Deutschland
schaft
mit beschriankter Haftung
Greanex LLC Wilmington USA
Hamburger Hof Versicherungs- Diisseldorf Deutschland
Aktiengesellschaft
Holford Gas Storage Limited Edinburgh Vereinigtes Konigreich
Hydropower Evolutions GmbH Diisseldorf Deutschland
Induboden GmbH & Co. Industriewerte Diisseldorf Deutschland
OHG
Knireds skogsfastigheter AB Sundsvall Schweden
Kokereigasnetz Ruhr GmbH Essen Deutschland
Kolbickens Kraft KB Sundsvall Schweden
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft Schkopau Deutschland
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mbH

Kraftwerk Schkopau GbR Schkopau Deutschland
Liqvis GmbH Diisseldorf Deutschland
Lubmin-Brandov Gastransport GmbH Essen Deutschland
Mainkraftwerk Schweinfurt Gesellschaft Miinchen Deutschland
mit beschriankter Haftung

METHA-Methanhandel GmbH Essen Deutschland
Mittlere Donau Kraftwerke Aktiengesell- Miinchen Deutschland
schaft

OAO Shaturskaya Upravlyayuschaya Kom- | Shatura Russland
paniya

Obere Donau Kraftwerke Aktiengesell- Miinchen Deutschland
schaft

OKG AB Oskarshamn Schweden
00O Agro-industrial Park «Siberia» Sharypovskiy Russland
00O Uniper Shatura Russland
OOO Unipro Engineering Moskau Russland
PAO Unipro Surgut Russland
RGE Holding GmbH Essen Deutschland
Rhein-Main-Donau Aktiengesellschaft Miinchen Deutschland
RMD Wasserstralen GmbH Miinchen Deutschland
RMD-Consult GmbH Wasserbau und Ener- | Miinchen Deutschland
gie

RuhrEnergie GmbH Gelsenkirchen Deutschland
Surschiste, S.A. Mazingarbe Frankreich
Sydkraft AB Malmo Schweden
Sydkraft Forsdkring AB Malmo Schweden
Sydkraft Hydropower AB Sundsvall Schweden
Sydkraft Nuclear Power AB Malmo Schweden
Sydkraft Thermal Power AB Malmo Schweden
Teplarna Tabor, a.s. Tabor Tschechien
Uniper Anlagenservice GmbH Gelsenkirchen Deutschland
Uniper Benelux CCS Project B.V. Rotterdam Niederlande
Uniper Benelux Holding B.V. Rotterdam Niederlande
Uniper Benelux N.V. Rotterdam Niederlande
Uniper Beteiligungs GmbH Diisseldorf Deutschland
Uniper Brasil Energia Ltda. Sao Paulo Brasilien
Uniper Climate & Renewables France Solar | Colombes Frankreich
S.A.S.

Uniper Energies Renouvelables S.A.S. Colombes Frankreich
Uniper Energy DMCC Dubai VAE
Uniper Energy Sales GmbH Diisseldorf Deutschland
Uniper Energy Sales Polska Sp. z o.0. Warschau Polen
Uniper Energy Southern Africa (Pty) Ltd. Johannesburg (Sandton) | Siidafrika
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Uniper Energy Storage GmbH Essen Deutschland

Uniper Energy Storage Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper Energy Trading NL Staff Company | Rotterdam Niederlande

2 B.V.

Uniper Energy Trading NL Staff Company | Rotterdam Niederlande

B.V.

Uniper Energy Trading Srbija d.o.o. Belgrad Serbien

Uniper Energy Trading UK Staff Company | Coventry Vereinigtes Konigreich
Limited

Uniper Exploration & Production GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper Financial Services GmbH Regensburg Deutschland

Uniper France Energy Solutions S.A.S. Colombes Frankreich

Uniper France Power S.A.S. Colombes Frankreich

Uniper France S.A.S. Colombes Frankreich

Uniper Generation Belgium N.V. Vilvoorde Belgien

Uniper Global Commodities Canada Inc. Toronto Kanada

Uniper Global Commodities London Ltd. London Vereinigtes Konigreich
Uniper Global Commodities North America | Wilmington USA

LLC

Uniper Global Commodities SE Diisseldorf Deutschland

Uniper Global Commodities UK Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper Holding GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper HR Services Berlin GmbH Berlin Deutschland

Uniper Hungary Energetikai Kft. Budapest Ungarn

Uniper Infrastructure B.V. Rotterdam Niederlande

Uniper IT GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper Kraftwerke GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper Market Solutions GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper NefteGaz LLC Moskau Russland

Uniper Risk Consulting GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper Ruhrgas BBL B.V Rotterdam Niederlande

Uniper Ruhrgas International GmbH Essen Deutschland

Uniper Russia Beteiligungs GmbH Diisseldorf Deutschland

Uniper Russia Holding GmbH, Diisseldorf Deutschland

Uniper Storage Innovation GmbH Essen Deutschland

Uniper Technologies B.V Rotterdam Niederlande

Uniper Technologies GmbH Gelsenkirchen Deutschland

Uniper Technologies Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper Trend s.r.o. Ceské Budgjovice Tschechien

Uniper UK Corby Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper UK Cottam Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper UK Gas Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper UK Ironbridge Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper UK Limited, Coventry Vereinigtes Konigreich
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Uniper UK Trustees Limited Coventry Vereinigtes Konigreich
Uniper Wiarme GmbH Gelsenkirchen Deutschland
Untere lller AG Landshut Deutschland
Utilities Center Maasvlakte Leftbank B.V. Rotterdam Niederlande
Volkswagen AG Preussen Elektra AG Wolfsburg Deutschland

Offene Handelsgesellschaft
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Anlage 4

Finanzierungsbestitigung der Barclays Bank PLC Frankfurt Branch
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TaunusTurm

BA RC [.AYS Taunustor 1
60310 Frankfurt am Main
Germany

Tel +49 (0)69 7161 00
Fax +49 (0)69 7161 2999

barclays.com

Fortum Deutschland SE
Benrather StralB3e 18-20
c/o Hengeler Mueller
40213 Diisseldorf

Frankfurt am Main, 24. Oktober 2017

Finanzierungsbestitigung gemif § 13 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) fiir das freiwillige 6ffentliche Ubernahmeangebot der
Fortum Deutschland SE an die Aktiondre der Uniper SE zum Erwerb aller

ausstehenden Aktien der Uniper SE gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von
EUR 21,31 je Aktie

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Barclays Bank PLC, Frankfurt Branch, mit Sitz in TaunusTurm, Taunustor 1, 60310
Frankfurt am Main und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter HRB 11956, ist ein von Fortum Deutschland SE unabhiingiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von § 13 Absatz | Satz 2 WpUG.

Wir bestétigen hiermit gemiB § 13 Absatz 1 Satz 2 WpUG, dass Fortum Deutschland SE
die notwendigen MaBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur
vollstindigen Erfiillung des im Betreff genannten Ubernahmeangebots notwendigen Mittel
zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung stehen.
Diese Finanzierungsbestitigung umfasst auch eine mogliche Erhohung der
Angebotsgegenleistung um EUR 0,69 gemaf Ziffer 4 der Angebotsunterlage.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fir das oben genannte
Ubernahmeangebot gemiB § 11 Absatz 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen Griilen

Barclays Bank PLC Frankfurt Branch

Alexander Doll a tildenberg
CEO Barclays Germa aa{m ng Director
Stindiger Vertreter Sta 1ger Vertreter



